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SUMARIO DE DEBENTURES DA 42 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE
COLOCACAO, DA SIPCAM NICHINO BRASIL S.A.
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SIPCAM NICHINO BRASIL S.A.
Sociedade por acOes
CNPJ/ME n° 23.361.306/0001-79
Rua lgarapava, n° 599, Distrito Industrial 111, CEP 38044-755
Cidade Uberaba, Estado de Minas Gerais

Este sumario preliminar de debéntures (“Sumario de Debéntures” ou “Suméario”) foi
preparado em exigéncia do artigo 13, 8§4° do “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas”
(“Codigo ANBIMA”) emitido pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e sera registrado em conjunto com 0s outros
documentos da Oferta Restrita (conforme abaixo definida) na ANBIMA, no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias a contar do envio da comunicagdo de encerramento da Oferta
Restrita a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), nos termos do artigo 16 do Codigo
ANBIMA.

Este Sumério é um suporte para a divulgacdo da oferta de distribuicdo publica, com
esforcos restritos (“Oferta Restrita™), nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476”), conforme alterada, no &mbito da emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, sem garantia de
qualquer espécie, em série Unica, da 4% (quarta) emissdo da Emissora, sob regime de
garantia firme de colocacéo, perfazendo o montante total de R$150.000.000,00 (cento e
cinguenta milhdes de reais) (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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Nos termos da Instru¢cdo CVM 476, a Oferta Restrita esta automaticamente dispensada
de registro perante a CVM e se destina exclusivamente a Investidores Profissionais
(conforme abaixo definidos), podendo ser negociada no mercado secundario entre
Investidores Qualificados.

As Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocagdo, com a
intermediacdo do BANCO M1zUHO DO BRASIL S.A., instituicdo financeira com sede na
Capital do Estado de Sdo Paulo na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 2.041, Torre E, 7°
andar, inscrita no CNPJ/ME sob n° 61.088.183/0001-33 (“BMB” ou “Coordenador
Lider”), em conjunto com 0 BANCO MUFG BRAsSIL S.A., institui¢do financeira com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n°® 1274, 1° andar, Bela
Vista, CEP 01310-925, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.498.557/0001-26 (“MUEG” e,
em conjunto com o BMB, “Coordenadores”™).

A PRESENTE OFERTA PUBLICA E REALIZADA NOS TERMOS DA INSTRUCAO
CVM 476, COM DISPENSA AUTOMATICA DE REGISTRO JUNTO A CVM.

NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 476, A OFERTA RESTRITA ESTA
AUTOMATICAMENTE DISPENSADA DE REGISTRO PERANTE A CVM E E
DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS,
CONFORME O DISPOSTO NO ARTIGO 11 DA RESOLUGAO CVM Ne 30, DE 11
DE MAIO DE 2021 (“INVESTIDORES PROFISSIONAIS” E “RESOLUCAO CVM
30", RESPECTIVAMENTE). ADICIONALMENTE, NOS TERMOS DO CODIGO
ANBIMA, A OFERTA RESTRITA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA
APOS O ENCERRAMENTO DA OFERTA RESTRITA EXCLUSIVAMENTE PARA
FINS DE ENVIO DE INFORMACOES PARA BASE DE DADOS.

A Oferta Restrita somente sera apresentada a, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do das Debéntures por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

Nos termos da Instrugdo CVM 476, as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de
negociacdo e, por esta razdo, somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
de cada subscricdo ou aquisicao pelo Investidor Profissional, nos termos do artigo 13 da
Instrucdo CVM 476, exceto pelo lote de Debéntures objeto da Garantia Firme indicado

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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no momento da subscricdo, se houver, observados, na negociagdo subsequente, os limites
e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476, observado, ainda, o
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476. Nos termos do artigo 15, 8 1° da Instrucdo CVM 476, as Debéntures poderdo ser
negociadas entre investidores em geral, enquanto a Emissora tiver o registro de que trata
0 artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

ESTE SUMARIO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU
DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A
QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE SUMARIO NAO SE
DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS
COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA
INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A
DIVULGACAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA RESTRITA ESTA
SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO
CVM 476.

ESTE SUMARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS
TERMOS E CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA E DAS
RESPECTIVAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELACAO
AS DEBENTURES E NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS
DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E/OU A OFERTA RESTRITA.
PARA MAIS DETALHES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER O
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SIPCAM NICHINO BRASIL S.A.”
(“ESCRITURA DE EMISSAQ”), CELEBRADO EM 6 DE DEZEMBRO DE 2022.

ESTE SUMARIO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA
CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGCAO DE
AQUISICAO DAS DEBENTURES. OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS
INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA
RESTRITA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO
E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE,
AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUAS
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ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES
SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA RESTRITA, UMA SERIE DE
PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES
NAO-PROFISSIONAIS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS
PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM.
RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA
DA OFERTA RESTRITA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO, OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES
PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO SUPORTE PARA
AS APRESENTACOES RELACIONADAS A OFERTA RESTRITA AOS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, COM BASE EM INFORMACOES PUBLICAS
OU PRESTADAS EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAO IMPLICA EM
QUALQUER DECLARACAO OU GARANTIA COM RELACAO A TAIS
INFORMAGCOES, AS EXPECTATIVAS DE RENDIMENTOS FUTUROS E/OU
PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS DEBENTURES, E/OU AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE SUMARIO, NEM EM JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA EMISSORA, DA OFERTA RESTRITA E/OU DAS
DEBENTURES.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS
OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O
EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS
DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A
AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUACAO
FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL DE
SOFISTICACAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA
PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMAGCOES PUBLICAS QUE JULGUEM
NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS
DEBENTURES.

MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA PODEM SER OBTIDAS NO SITIO
ELETRONICO: HTTPS://WWW.SIPCAMNICHINO.COM.BR/
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DECISAO DE INVESTIMENTO.



I’s
H Autorregulagao [ Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

‘ Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Estritamente Confidencial e Restrito ao Destinatario
Material N° [e] de 75

Este Sumaério ndo é direcionado para objetivos de investimento ou necessidades
especificas de qualquer destinatario. Este Sumario de Debéntures € elaborado conforme
exigéncias previstas no Codigo ANBIMA e nas Regras e Procedimentos do Cdédigo
ANBIMA, ndo tem a intencdo de fornecer bases de avaliagao para terceiros de quaisquer
valores mobiliérios e ndo deve ser considerado como recomendacao para subscri¢do ou
aquisicdo de valores mobiliarios.

Os termos definidos em letras maiusculas que ndo foram definidos neste Sumario tém o
significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CQNDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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l. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

RESTRITA

Emissora

Autorizacado Societaria

Coordenadores

Agente Fiduciario

Regime de Colocagéo

SIPCAM NICHINO BRASIL S.A., com sede na Cidade de
Uberaba, Estado de Minas Gerais, na Rua lgarapava, n° 599,
Distrito Industrial 111, CEP 38044-755, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob 0 n° 23.361.306/0001-79 (“Companhia” ou
“Emissora”)

A Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas
deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 28 de novembro de 2022 (“*AGE”), na qual
foram deliberadas as condi¢cbes da Emissdo, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢bes”™).

BANCO MizUuHO DO BRASIL S.A., instituicdo financeira com
sede na Capital do Estado de S&o Paulo na Av. Pres. Juscelino
Kubitschek, n®2.041, Torre E, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME
sob n® 61.088.183/0001-33, em conjunto com 0 BANCO
MUFG BRAsIL S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Av. Paulista, n°
1274, 1° andar, Bela Vista, CEP 01310-925, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 60.498.557/0001-26.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliérios, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0001-91, na qualidade de
agente fiduciario da Oferta Restrita (“Agente Fiduciario™),
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures de
emissdo da Emissora.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA

DECISAO DE INVESTIMENTO.
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476, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a
totalidade das Debéntures, nos termos do contrato de
distribuicdo a ser celebrado entre a Emissora e o0s
Coordenadores.

A presente Emissdo constitui a 42 (quarta) emisséo de

NUmero de Emissao R .
debéntures da Emissora.

O valor total da Emissao sera de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo.

Valor Total da Emissao

Quantidade de ) . )

) 150.000,00 (cento e cinquenta mil) Debéntures.
Debéntures
Valor Nominal ) ) L

L. R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Subscri¢do (“Valor

Unitario das . o

R Nominal Unitério™).
Debéntures
Série A Emissao é em Série Unica.
Forma As Debéntures sdo Escriturais e Nominativas.
Espécie As Debéntures serdo da espécie Quirografaria.

As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em

Conversibilidade . L )
acOes de emissdo da Emissora.

Garantia N&o ha.

Data de Emissao 15 de dezembro de 2022

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 1.095 (mil e
noventa e cinco) dias, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 14 de dezembro de 2025.

Prazo e Data de
Vencimento

Data de Liquidagéo 15 de dezembro de 2022

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado

Atualizacdo Monetaria )
monetariamente.

Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do VValor Nominal

Remuneracéao o o .
Unitario, conforme o caso, incidirdo, desde a Primeira Data

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
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Pagamento da
Remuneracao

Classificacao de Risco

de Integralizacdo, remuneracgéo equivalente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas medias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de
2,00% (dois inteiros por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”). A
Remuneracdo das Debéntures sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou da data do Ultimo pagamento da
Remuneracdo (inclusive), conforme o caso, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), de acordo com a
férmula da Escritura de Emissao.

A Remuneracdo serd paga semestralmente, sempre no dia 15
dos meses de junho e dezembro, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de junho de 2023 e o Ultimo na Data de
Vencimento (“Datas de Pagamento da Remuneracgdo”),
ressalvados o0s pagamentos decorrentes da Aquisicdo
Facultativa, e das hipoOteses de resgate antecipado e
vencimento antecipado das Debéntures previstas na Escritura
de Emissdo. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos titulares das Debéntures, nos termos da Escritura
de Emissdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento das Debéntures.

N&o sera contratada agéncia de classificacdo de risco no
ambito da Oferta para atribuir rating as Debéntures.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA

DECISAO DE INVESTIMENTO.
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As Debéntures serdo depositadas para:

Q) Distribui¢do publica no mercado primario, por meio
do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Deposito para Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
Distribuicao, financeiramente por meio da B3; e
Negociagdo e

Liquidacao Financeira (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacOes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, no ato
da subscricdo (sendo qualquer data em que ocorrer uma
subscricdo e integralizacdo de Debéntures doravante
denominada como uma “Data de Integralizacdo” e a primeira
Data de Integralizagio como a “Primeira Data de

Preco de Subscricdo e Integralizacdo”), por meio do MDA, administrado e

Forma de operacionalizado pela B3, em moeda corrente nacional, pelo

Integralizacéo seu Valor Nominal Unitario, na Data da Primeira
Integralizacdo ou, nas Datas de Integralizacdo subsequentes,
pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo
(conforme abaixo definida), calculada pro rata temporis, a
partir da Primeira Data de Integralizac&o (inclusive) até a data
de sua efetiva integralizagéo.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM
476, sob o regime garantia firme para a totalidade das
Debéntures, a ser prestada pelos Coordenadores nos termos
do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acles, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, em Regime de Garantia

Procedimento de
Distribuicdo
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DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.



ANBIMA

M, Autorregulacao
|
;{f \

Autorregulacdo

%\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Estritamente Confidencial e Restrito ao Destinatario
Material N° [e] de 75

Resgate
Facultativo

Antecipado

Firme de Colocacdo, da 42 (Quarta) Emissdo da Sipcam
Nichino S.A.”, firmado em 07 de dezembro de 2022
(“Contrato de Distribui¢ao™).

O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o
procedimento descrito na Instrugdo CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os
Coordenadores poderdo acessar no maximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢éo
ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. Os Coordenadores organizardo a distribuicéo e
colocagédo das Debéntures, observado o disposto na Instrucéo
CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos Investidores Profissionais, seja justo e
equitativo; e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de
risco dos clientes dos Coordenadores.

A Emissora podera realizar o resgate antecipado da total ou
parcial das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de
Emisséo (inclusive), a seu exclusivo critério, em cada Data de
Pagamento de Remuneragdo, desde que observadas as
seguintes condicdes: (i) a Emissora devera enviar para o
Agente Fiduciario e aos Debenturistas uma notificagdo com
no minimo 15 (quinze) dias Uteis de antecedéncia da Data de
Pagamento de Remuneracéo, e mediante comunicacgdo a B3
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para realizacdo do resgate antecipado, informando
sobre o resgate antecipado e informando o ndmero de
Debéntures que pretende resgatar antecipadamente ("'Resgate
Antecipado Facultativo™); e (ii) somente sera permitido o
Resgate Antecipado de Debéntures que totalizem, no minimo,
R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou que sejam
maltiplos de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
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Vencimento
Antecipado

Encargos Moratérios

Covenants financeiro

Repactuaco
Programada

Cadigo ISIN:
Cddigo do Ativo na B3:

Agente de Liquidacgéo:

Escriturador:

As Debéntures estardo sujeitas as hipoteses de vencimento
antecipado automético e ndo automatico definidas na
Escritura de Emissao.

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e
(ii) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) a0 més,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, ambos calculados sobre 0 montante devido e ndo

pago.

N&o ha.
N&o aplicavel.

BRSPCMDBS040
SPCM14

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade por acOes, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Americas,
n° 3.434, bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 36.113.876/0001-91

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliarios
S.A., sociedade por acbes, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas,
n® 3.434, bloco 07, Sala 201, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 36.113.876/0001-91

Il.  DESTINACAO DOS RECURSOS
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Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo destinados a gestdo ordinaria dos
negocios da Emissora, mediante alongamento do seu passivo bancério e ao reforco de seu
capital de giro.

I1l.  FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA

Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida
diretamente relacionados as Debéntures e & Oferta Restrita. Os riscos descritos abaixo
sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderao afetar de maneira adversa
as Debéntures ou a Oferta Restrita, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente
ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere irrelevante, tambem
prejudicar as Debéntures ou a Oferta Restrita de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, 0s negdcios e os resultados das
operacgdes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a
se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operacdes da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma deciséo
de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissao e neste Sumario
de Debéntures.

A Oferta Restrita ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo, na Oferta Restrita e/ou nas
Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem
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de liquidez consideravel com relacédo as Debéntures, tendo em vista a possibilidade de
serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado secundario.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, sendo que outros riscos e incertezas ainda
ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdao ter um efeito
adverso sobre a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, as Debéntures
podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE
EMISSAO E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A
SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.

RISCOS RELACIONADOS AS DEBENTURES E A OFERTA RESTRITA
Risco de ndo cumprimento de condicdes precedentes.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do néo
atendimento de tais condicOes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela ndo
continuidade da Oferta Restrita. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade
da Oferta Restrita, a Oferta Restrita ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relagéo
a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta Restrita, frustrando
assim a intencao de investimento nas Debéntures.

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021 (“Resolucao
CVM 177), no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas. Assim, o Agente
Fiduciario € responséavel por realizar os procedimentos de cobranca ordinaria, na
qualidade de banco liquidante, e execucdo na esfera judicial ou extrajudicial das
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Debéntures, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas. A realizagdo
inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de repagamento e/ou o procedimento de recuperacdo dos créditos
decorrentes das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora
em razdo de cobranca judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode
ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures.

O mercado secundério de divida privada tem baixa liquidez no Brasil, podendo
dificultar a negociacéo das Debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacgéo de titulos e valores mobiliarios
representativos de divida privada, tais como debéntures e notas promissorias,
historicamente apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no
futuro um mercado para negociacao das Debéntures que possibilite aos subscritores ou
adquirentes desses titulos, a alienacdo e/ou negociacao das Debéntures caso estes assim
decidam. Dessa forma, os titulares das Debéntures podem ter dificuldade para realizar a
venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-
la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro. Além da dificuldade na
realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de Debéntures no Brasil
poderd causar também a deterioracdo do preco de venda desses titulos. A Emissora ndo
pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A
liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por
uma queda geral no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre
a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente da perspectiva de desempenho
financeiro da Emissora.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes
deliberadas em assembleia, ainda que ndo compareca a assembleia ou manifeste voto
desfavoravel

As deliberagOes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures séo
aprovadas, por titulares Debéntures que representem no minimo, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocacdo. O
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titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisfes
deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel ou ndo compareca.
N&o ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de
Debéntures vencido nas deliberacdes tomadas em assembleias gerais de titulares de
Debéntures.

As Debéntures podem vencer antecipadamente.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoOteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou ndo) das obrigacdes da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como,
mas ndo se limitando ao (i) pedido de recuperacéo judicial e extrajudicial pela Emissora;
(i) ndo cumprimento de obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo; e (iii)
inadimplemento e/ou vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da
Emissora no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, em valor unitario ou
agregado, igual ou superior a R$2.000.000,00. Ndo ha garantias de que a Emissora
disporéa de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na
hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes, hipotese na qual 0s
titulares de Debéntures poderéo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos
pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e operacGes. Nesta hipoOtese, ndo ha garantias que o0s
Debenturistas receberéo a totalidade ou mesmo parte de seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributéria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo contando com nenhuma garantia ou
preferéncia em relacdo aos demais credores da Emissora. Dessa forma, na hipotese de
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faléncia ou liquidag&o (ou procedimento similar) da Emissora, os titulares das Debéntures
estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real
ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na faléncia).
Em razdo das caracteristicas das Debéntures, os Debenturistas somente preferirdo aos
titulares de créditos subordinados aos demais credores, se houver, e acionistas da
Emissora em relacdo a ordem de recebimento de seus créditos. Nos casos acima
indicados, ndo ha garantia de que os titulares das Debéntures receberédo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM e néo sera objeto de analise
préevia pela ANBIMA.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e €
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos
termos da Instrucdo CVM 476. A Oferta Restrita estd também dispensada do atendimento
de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas
de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do
mercado de capitais possam estar familiarizados. Por se tratar de distribuicao publica com
esforcos restritos de debéntures, a Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, nos termos
do Codigo ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informacGes para a base de
dados da ANBIMA. Nesse sentido, todos os documentos relativos as Debéntures e a
Oferta Restrita, incluindo, sem limitacdo, a Escritura de Emissdo e o presente Sumario,
ndo foram e ndo serdo objeto de revisao pela CVM.

A Oferta Restrita ndo sera objeto de andlise prévia pela ANBIMA, sendo registrada
perante a ANBIMA somente ap0s o envio do seu comunicado de encerramento a CVM,
nos termos do inciso Il do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no @mbito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a Emissora,
suas atividades e situacdo financeira, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no
ambito da Oferta Restrita, todas as protecfes legais e regulamentares conferidas a
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investidores ndo profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de
valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que
diz respeito a revisdo do Material Publicitario.

Limitacdo ao numero de titulares de Debéntures

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios
com esforgos restritos de colocacéo, tal como a Oferta Restrita, somente é permitida a
procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores
mobiliarios ofertados somente podem ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo das
Debéntures entre Investidores Profissionais no ambito da Oferta Restrita e, portanto,
podera ndo haver um grupo representativo de titulares de Debéntures apds a concluséo da
Oferta Restrita, 0 que podera ocasionar impacto na liquidez das Debéntures.

As Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacdo

Nos termos da Instrugdo CVM 476, as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de
negociacdo e, por esta razdo, somente poderdo ser negociadas em mercados
regulamentados, apds decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisi¢cdo, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, salvo na hipdtese de exercicio da
garantia firme pelos Coordenadores no momento da subscri¢do, nos termos do inciso 1,
artigo 13 da Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes previstas no artigo 17 da Instru¢cdo CVM 476, o que pode diminuir a liquidez
das Debéntures no mercado secundério.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta Restrita.

N&o obstante a legalidade e regularidade dos demais documentos da Oferta Restrita, ndo
pode ser afastada a hipotese de que decisdes judiciais futuras serem contrarias ao disposto
nos documentos da Oferta Restrita. Além disso, toda a estrutura de emissdo e
remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢Oes legais vigentes
atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que
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possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo da
Emisséo, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

Caso a Companhia deixe de ter o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, as Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados.

Por ser a Companhia uma companhia com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM para a negociacdo dos valores mobiliarios de sua emissdo em bolsa e
mercado de balcédo, organizado ou ndo, nos termos do artigo 21 da Lei n.° 6.385 de 07 de
dezembro de 1976, as Debéntures, mesmo sendo objeto da Oferta, poderao ser negociadas
nos mercados de valores mobiliarios entre quaisquer investidores, depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscri¢do ou aquisicdo. Caso a Companhia
deixe de ter o registro acima mencionado, as Debéntures poderao ser negociadas apenas
entre investidores qualificados, nos termos do artigo 15 da Instrucdo CVM 476, 0 que
podera diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo ou
Aquisicdo Facultativa, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, o que
podera impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme os termos e condicdes previstos na Escritura de Emisséo, observado o disposto
na Lei das Sociedades por Ac¢des e na regulamentacdo da CVM aplicavel, é facultado a
Emissora realizar (i) Oferta de Resgate Antecipado total, (ii) Resgate Antecipado
Facultativo; e/ou (iii) Aquisigdo Facultativa.

Caso a Emissora opte por realizar uma Oferta de Resgate Antecipado, um Resgate
Antecipado Facultativo ou uma Aquisicdo Facultativa, os titulares de Debéntures poderéo
sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais atos, uma vez que ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da aquisi¢do, outros ativos no
mercado que possuam risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
realizacdo de tais resgates ou aquisi¢des, conforme o caso, poderdo ter impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte
consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacéo.
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As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado nas hipo6teses de auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI, bem como se ocorrer a sua extin¢cdo ou
inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacao judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em razéo da auséncia de apuracéo
e/ou divulgacdo, da extin¢do ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndo houver substituto
legal para a Taxa DI e ndo houver a possibilidade de aplicacdo da taxa média dos
financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liquidacéo e Custddia — SELIC como taxa substitutiva (conforme definido na Escritura
de Emissao).

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia desse resgate
antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas
em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a
qgue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

Risco relacionado a adogéo da Taxa DI para célculo da Remuneracéo.

A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3.
Héa a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada
pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
Remuneracédo das Debéntures. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI na Remuneracéo das Debéntures
podera conceder aos titulares das Debéntures uma remuneragdo inferior a atual
Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso, prejudicando a rentabilidade das
Debéntures.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.
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A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realiza¢ao de atividades
como auditor, Agente Fiduciario, Escriturador, Agente de Liquidacédo, dentre outros, que
prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo de
faléncia ou recuperagdo judicial, aumente significativamente seus pre¢os ou ndo preste
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que
possa ser feita uma substituicdo satisfatdria, a Emissora devera atuar diretamente no
sentido de montar uma estrutura interna, 0 que demandara tempo e recursos e podera
afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora.

Decisdes desfavoraveis a Companhia em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da Companhia.

A Companhia é ou pode vir a ser autora ou ré em processos judiciais ou administrativos,
seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e/ou criminal,
anticorrupcao, inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas ou previdenciarias,
assim como em processos administrativos (perante autoridades das mesmas areas
mencionadas acima, além de setoriais, concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e
procedimentos arbitrais, sigilosos ou néo.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco (rating) do Brasil poderd acarretar na
reducdo de liquidez das Debentures para negociacdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), sdo analisadas as condicGes politicas,
financeiras e econémicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do
controle dos Coordenadores e da Companhia, poderdo levar ao rebaixamento da
classificacdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacdo, obtido durante
avigéncia das Debéntures, poderd obrigar determinados investidores (tais como entidades
de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco e
sua negociagdo no mercado secundario.
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Situacdes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como
as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situa¢fes poderdo
prejudicar os resultados operacionais da Emissora.

SituagBes de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situacoes
incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que
disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou
econdmicas que afetem o retorno esperado pelos Investidores Profissionais (incluindo, mas
ndo se limitando a alteracdo do presidente da Republica, renincia ou impeachment do
presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo,
entre outros); (iii) mudancas nas condi¢cbes do mercado financeiro ou de capitais, que
afetem a colocacdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado
(incluindo alteragbes na taxa bésica de juros) que resultem no aumento substancial dos
custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade
econdmica da emissdo. A Emissora ndo tem nenhum controle sobre, nem pode prever quais
situacOes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal podera
adotar em resposta a tais situagdes.

O Agente Fiduciario atua na mesma funcao em outras emissdes da Emissora.

Na presente data, 0 Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdes de
debéntures da Emissora, sua coligada, controlada, controladora ou sociedade integrante
do mesmo grupo. Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no &mbito desta Emisséo, e das
obrigacOes assumidas pela Emissora, no &mbito de suas respectivas emissdes indicadas
na Escritura de Emissdo, eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente
Fiduciario podera se encontrar em situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo
entre os debenturistas participantes desta Oferta Restrita e os titulares de debéntures da
outra emissdo da Emissora, sua coligada, controlada, controladora, ou sociedade
integrante do mesmo grupo.

O relacionamento entre a Emissora e sociedades integrantes dos conglomerados
econdmicos dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.



f?«i Autorregulagao #\  Autorregulacao

/\\ ANBIMA A\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Estritamente Confidencial e Restrito ao Destinatario
Material N° [e] de 75

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissao da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas
em operacdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢gdes de mercado, bem como
mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta
razao, o relacionamento entre a Emissora e 0os Coordenadores e sociedades integrantes do
conglomerado econémico dos Coordenadores pode gerar um conflito de interesses.

A inflagdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar
adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem
como a conducéo dos negdcios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflacdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira
e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. A¢les futuras do
Governo Federal, incluindo defini¢do das taxas de juros ou intervencdes no mercado de
cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderao ter efeitos relevantes e adversos
na economia brasileira e/ou nos negocios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas
de inflag&o no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar 0s precos que cobra
de seus clientes para compensar os efeitos da inflagio em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. Pressdes inflacionarias também podem afetar a capacidade
da Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que possam
causar danos aos seus negocios.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios
brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza especulativa.
Os investimentos em valores mobilidrios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo
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sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restri¢cdes a
investimentos estrangeiros e/ou a repatriacao de capital investido. N&o héa certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas
atividades da Emissora, conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sao tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

A variagdo da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades
e resultados operacionais da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter
impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento
econbmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos
financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo
satisfatorios. Na hipotese de elevacdo da taxa basica de juros, podera impactar nos custos
da divida da Emissora e das despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um
impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua condicao financeira e nos resultados
de suas operacgoes.

Os resultados operacionais da Emissora poderdo ser impactados por alteracdes na
legislacdo tributéria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteracdes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes nas
aliquotas e, por vezes, criacdo de tributos temporarios destinados a determinados
propdésitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, terd impactos na lucratividade da
Emissora. Os efeitos dessas mudancgas e quaisquer outras alteracfes que resultem na
promulgacéo de reformas tributérias adicionais, tais como as que buscam a criagdo de um
anico novo Imposto sobre Operagdes com Bens e Servigos (“IBS”) que incidiria sobre o
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consumo ou da Contribuicdo Social sobre Operagdes com Bens e Servigos (“CBS”), ou
na maneira como as leis tributarias atuais sdo aplicadas ndo podem ser quantificados e
ndo ha garantias de que essas reformas ou mudancas nao tenham um efeito adverso sobre
0s negocios da Emissora.

Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade
de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencoes
do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras
para influenciar a economia do Brasil. As acdes do Governo Federal para controlar a
inflacdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servi¢cos importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre
quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto,
ndo pode prevé-las. Os negacios, resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa
da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo
de dividendos; variacdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflacéo;
flutuacGes nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados domestico, financeiro e de
capitais; racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar
o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operagdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras.
A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e
respectivos resultados operacionais. Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora,
ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se citar: (i) mudangas em indices
de inflacdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restri¢des de capital que reduzam
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a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagao das taxas de cambio
que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional € influenciado, em varios graus, pela
economia e condic¢des dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises
da América Latina e de outros emergentes. A reacao dos investidores ao desenvolvimento
em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econémicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular,
podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias
brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados acima pode afetar
desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da
Emissora.

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacfes de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado
internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa
nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de
recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no
Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora.

Risco Tributéario
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Os Governos Federal, Estadual e Municipal regularmente implementam alteragdes no
regime fiscal que afetam a Companbhia. Estas altera¢cdes incluem mudancas nas aliquotas
vigentes e/ou criacdo de tributos, temporarios ou definitivos, cuja arrecadacgéo € associada
a determinados propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderédo
resultar em aumento da carga tributaria da Companhia, 0 que podera, por sua vez,
influenciar a lucratividade e, consequentemente, o resultado financeiro da Companhia. A
criagdo ou majoracao de tributos, nova interpretacdo ou, ainda, alteracao de interpretacédo
hoje preponderante no mercado, que venha a causar a necessidade de recolhimento de
valores adicionais de tributos pela Emissora ou pelos investidores, inclusive relacionados
a fatos passados, podem impactar adversamente a capacidade de pagamento da Emissora
e, consequente, a rentabilidade final dos Investidores Profissionais. Neste sentido, sem
prejuizo da generalidade do risco ora apontado, eventual retorno da Contribuicédo
Provisoria sobre Movimentacdo Financeira — CPMF (que vigorou até 1° de janeiro de
2008 a aliquota de 0,38%) ou a criacdo de qualquer outro tributo incidente sobre
movimentacdo ou transmissdo de valores e de créditos e direitos de natureza financeira
podera impactar negativamente os valores de amortizacdo, remuneracao ou recompra das
Debéntures. Ndo ha como garantir que a Companhia sera capaz de manter o fluxo de
caixa projetado e rentabilidade ap6s quaisquer aumentos nos impostos brasileiros
aplicaveis a Companhia e suas operacdes. Ademais, autoridades fiscais podem interpretar
algumas leis fiscais de maneira divergente da interpretacdo adotada pela Companhia.
Neste sentido, os Investidores Profissionais devem estar cientes que as circunstancias aqui
descritas poderdo impactar negativamente sua condi¢cdo econdmico-financeira e
consequentemente sua capacidade de pagamento das Debéntures.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior.

Os Investidores Profissionais devem estar cientes que 0s pagamentos das Debéntures
estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores
relacionados as operagdes da Emissora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forga
maior, 0s quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o
cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga material
nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos
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acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e, consequentemente,
impactar negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais
brasileiro e internacional, impactando a negociagdo de valores mobiliarios em geral,
inclusive a negociagéo das Debéntures e, consequentemente, a Oferta Restrita.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-
19) iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacao
Mundial de Satde em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais e
econémicos significativos resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter
os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e 0s impactos sociais e econémicos dela
decorrentes podem afetar as decisdes de investimento e vem causando (e pode continuar
a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, inclusive causando reducdo no nivel de atividade econbémica,
desvalorizacdo cambial e diminuicéo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de
capitais.

Mudangas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos
podem afetar negativa e adversamente 0s negocios e a situacdo financeira da Emissora,
diminuir o interesse de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem
como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em negociar com as
Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, 0 que pode ter
efeito substancialmente adverso na Oferta Restrita e no preco das Debéntures no mercado
secundario.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, 0 que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e
de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de
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economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode
causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias
brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido
Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores
nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobilirios da
Companhia. Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢bes de mercado
e pelas condicdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condi¢gdes econémicas
dos Estados Unidos. Os precos das acdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados
pelas flutuagbes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das
principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros
paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse
do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o0 mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econdmicas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso poderéa afetar a liquidez e
0 preco de mercado das Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao
mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, 0 que podera
afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

O investimento nas Debéntures por Investidores Profissionais que sejam pessoas
vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores Profissionais que sejam pessoas
vinculadas, nos termos da Resolugdo CVM n.° 35/21, pode ter um efeito adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as pessoas vinculadas
poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagéo, influenciando a liquidez.
A Emissora ndo tem como garantir que o investimento nas Debéntures por pessoas
vinculadas ndo ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas ndo optardo por manter suas
Debéntures fora de circulagéo.
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RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA E SEU SETOR DE ATUACAO

As informacOes acerca da Emissora contidas nos documentos vinculados a Oferta
Restrita, incluindo no Material Publicitario, baseiam-se na realizacéo de auditoria com
escopo restrito, de modo que nem todos 0s riscos podem ter sido mapeados e descritos
nesses documentos.

As informacgbes acerca da Emissora contidas nos documentos vinculados a Oferta
Restrita, incluindo no Material Publicitario, baseiam-se na realizacdo de auditoria juridica
com escopo restrito, de modo que eventuais riscos associados a Emissora podem ndo ter
sido mapeados e descritos nesses documentos, o que poderia prejudicar a avaliacdo dos
investimentos.

No processo da auditoria juridica, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacao
de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou de suas
Afiliadas. A conclusdo satisfatoria da auditoria juridica, a critério dos Coordenadores,
consistiu em uma das condicGes precedentes para a liquidagdo da Oferta Restrita, no
entanto, ndo € possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a
capacidade de pagamento dos Debéntures pela Emissora. Isto porque, a auditoria juridica
ndo teve o cond&o de ser exaustiva e pode néo ser capaz de identificar todos os eventuais
e potenciais passivos e riscos para a Oferta Restrita por conta de seu escopo reduzido.
Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica,
a Emissora podera ter sua situacdo financeira, atividades e reputacdo impactadas, e,
consequentemente, o fluxo de pagamento das Debéntures também podera sofrer impactos
negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos
investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

N&o seré emitida carta conforto e/ou manifestacéo escrita por Auditores Independentes
da Emissora no ambito da Oferta Restrita.

No ambito da Oferta Restrita ndo houve a contratacdo dos auditores independentes para
emissdo de carta conforto e/ou para se manifestarem por escrito em relagdo as quaisquer
informacdes financeiras da Emissora constantes em qualquer documento relacionado a
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Oferta Restrita e/ou nas demonstracdes financeiras da Emissora. Consequentemente, 0s
auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informacdes financeiras constantes em qualquer documento relacionado a Oferta Restrita,
ou ainda sobre a consisténcia das informacdes financeiras constantes nas demonstragdes
financeiras da Emissora (as quais ndo estdo incorporadas, por referéncia, neste Sumario
de Debéntures) no contexto da Oferta Restrita.

A atividade da Emissora apresenta riscos operacionais que se materializados podem
resultar na paralisagéo total ou parcial de suas atividades e impactar adversamente os
seus resultados e condi¢des financeiras

A Emissora tem suas operac0es sujeitas aos riscos associados a utilizagdo na producao de
quimicos, armazenamento e descarte de residuos ou efluentes quimicos, incluindo
explosdes, incéndios, desgastes decorrentes do tempo e da exposi¢do as intempéries e
desastres naturais, falhas mecanicas, tempo necessario para manutencdo ou reparos ndo
programados, interrupgdes no transporte, correcfes, vazamento de produtos quimicos e
outros riscos ambientais. A ocorréncia dos eventos mencionados pode resultar em lesdes
corporais ou morte, danos graves a bens, destruicdo de maquinas e equipamentos, bem
como danos ao meio ambiente, com suspensdo das operacdes e imposicdo de
responsabilidade civil, incluindo obrigacdo de indenizacao a terceiros. A ocorréncia de
qualquer dos eventos acima pode impactar negativamente 0s negocios, as operacoes, as
condigdes financeiras, as perspectivas futuras da Emissora e a capacidade de pagamento
das Debéntures.

Riscos ambientais relacionados a comercializacdo e distribuicdo de herbicidas,
inseticidas, acaricidas, fungicidas, nematicidas, bactericidas e produtos correlatos do
segmento agroquimico

Em linha com o objeto social da Emissora, a comercializacdo e distribuicdo de insumos
agrogquimicos podem ensejar notificacbes, procedimentos administrativos, regulatérios
ou judiciais de natureza ambiental. Nesse sentido, apesar de seguir as legislacdes e
regulamentacdes ambientais supletivas em vigor aplicaveis, incluindo, mas ndo se
limitando, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e o Decreto 4.074, de 04 de janeiro de 2002, a
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Emissora esta sujeita a ser questionada por 6rgdos fiscalizadores acerca de suas
atividades.

Risco de contingéncias ambientais

No ambito da auditoria juridica, foi verificada a existéncia do Auto de Infragdo n°
001/32/DF/2022, de 10 de novembro de 2022, acerca de irregularidades apontados pela
fiscalizacdo do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - Secretaria de
Defesa Agropecuéria (DAS), Departamento de Fiscalizacdo de Insumos Agricolas
(DFIA), Coordenacdo Geral de Agrotoxicos e Afins (CGAA).

O Auto de Infracdo n° 001/32/DF/2022 atualmente esta em fase de apresentacéo da defesa
administrativa. Caso confirmadas as irregularidades ambientais descritas no Termo de
Fiscalizacdo 0001/32/DF/2022, a Emissora podera ser obrigada a pagar multas cujos
valores poderdo afetar negativamente sua capacidade de adimplemento das obrigagdes
assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, podendo gerar perdas aos
investidores.

ElevacGes no preco de insumos podem aumentar o custo de producéo e reduzir a
rentabilidade da Emissora

Podem ocorrer aumentos de preco em insumos em valores superiores aqueles apurados
pelos indices de reajustamento dos contratos, causando uma diminui¢do na rentabilidade
da Emissora. Adicionalmente, a ocorréncia de alteracfes na legislacao tributaria, com
alteracdo de aliquotas de impostos ou criacdo de novos tributos que venham a encarecer
0s insumos necessarios a producdo da Emissora, aumentando o custo final do produto a
ser entregue, em valores superiores aqueles que o mercado consumidor possa absorver,
gerando assim dificuldades na comercializacdo dos produtos, ou a diminuicdo da
lucratividade da Emissora, impactando negativamente as atividades, resultados
operacionais, situacdo financeira e recursos disponiveis para efetuar os pagamentos
devidos no &mbito das Debéntures.

O setor de atuacdo da Emissora € altamente competitivo
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A Emissora pode perder participacdo significativa de mercado caso ndo seja capaz de
manter-se competitiva com relagdo aos principais fabricantes mundiais. A Emissora tem
diversos concorrentes em todos 0s segmentos em que atua. Adicionalmente, a Emissora
sofre a concorréncia no Brasil de diversos fabricantes de menor e maior porte. Ndo ha
garantias de que a Emissora conseguira se manter competitiva nos mercados em que atua,
tanto no mercado internacional, como no nacional, influenciada por custos e taxas de
cambio. Caso a Emissora ndo seja capaz de manter sua posicdo neste mercado, sua
condicdo financeira e resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados e,
consequentemente, na sua capacidade de pagar as Debéntures.

O surgimento de novas tecnologias, produtos concorrentes e novos habitos de consumo
pode levar a substituicdo dos produtos da Emissora por produtos de menor preco ou
tecnologia diferenciada

O surgimento de novas tecnologias pode fazer com que os produtos da Emissora se
tornem obsoletos, acarretando substituicdo de seus produtos por produtos inovadores,
eficientes, de alta qualidade e a precos competitivos, assim como mudanca nos habitos de
consumo de seus clientes. Caso a Emissora deixe de antecipar as tendéncias do setor ou
ndo consiga introduzir ou desenvolver produtos e servi¢cos ao menos no mesmo momento
que seus concorrentes, 0s clientes da Emissora poderdo deixar de utilizar seus produtos
substituindo-os por produtos concorrentes, o que podera afetar a condicdo financeira e 0s
resultados operacionais da Emissora, bem como a capacidade da Emissora realizar os
pagamentos das Debéntures.

Politicas e regulamentacGes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentacBes governamentais exercem grande influéncia sobre a producao e
a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricGes sobre a importacéo e exportacao de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparagéo
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localiza¢éo e o tamanho das safras, a negociacao
de commodities processadas ou ndo processadas, € 0 volume e tipos das importacoes e
exportacdes. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DE
DEBEN~TURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.



‘ Autorregulagao Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

‘ Ofertas Publicas Agente Fiduciario

Estritamente Confidencial e Restrito ao Destinatario
Material N° [e] de 75

adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Emissora, restringir sua
capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a capacidade de pagamento das Debéntures. Quaisquer alteracdes nas
politicas e regulamentacfes governamentais em relacdo ao este mercado poderdo afetar
adversamente a Emissora. Nao € possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicao
de regulamentacdes de controle de precos ou limitagdo na venda dos produtos
comercializados pela Emissora.

Consisténcia das Informacoes

Para os fins do disposto no artigo 3°, inciso V, das Regras e Procedimentos para Sumario
de Debéntures, a Oferta Restrita conta com parecer legal de advogados contratados para
assessoramento da Oferta Restrita, 0 qual abrange a consisténcia das informagoes
fornecidas neste Sumario de Debéntures e nos demais documentos preparados no ambito
da Oferta.
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