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ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

CONFIDENCIAL E RESTRITO

SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES
“LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE
EMISSAO E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE
RISCO”

SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO SOB O REGIME DE GARANTIA FIRME DE
COLOCACAO, DA SCALA DATA CENTERS S.A.

' S C AL A

' DATA CENTERS

SCALA DATA CENTERS S.A.
CNPJ/ME n©° 34.562.112/0001-58
NIRE 35.300.540.409
Alameda Tocantins, n° 350, conjunto 1.602, Barueri-SP

No montante total de:

R$ 2.000.000.000,00
(DOIS BILHOES DE REAIS)

Cddigo ISIN das Debéntures: BRSCLLDBS025
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INFORMAGCOES GERAIS

SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA SCALA DATA CENTERS S.A.

Este Sumario Definitivo de Debéntures (“Sumario Definitivo” ou “Sumario”) foi

preparado em observancia ao “"Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” ("Cddigo ANBIMA”), em vigor
desde 6 de maio de 2021, bem como as “Regras e Procedimentos do Cddigo de
Ofertas Publicas”, ambos emitidos pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA"), e sera registrado em conjunto com
os outros documentos da Oferta Restrita (conforme definida abaixo) na ANBIMA, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar de envio da comunicacdo de
encerramento da Oferta Restrita, pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido),
a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), nos termos do artigo 16, inciso I, do
Cdédigo ANBIMA.

Este Sumario constitui um resumo dos termos e condigcbes da oferta publica de
2.000.000 (dois milhdes) de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie com garantia real, em série Unica ("Debéntures”), com valor nominal unitario
de R$1.000,00 (mil reais), da 22 (segunda) emissdao da SCALA DATA CENTERS
S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com
sede na cidade de Barueri, Estado de Sdao Paulo, na Alameda Tocantins, n° 350,
conjunto 1.602, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME”) sob o numero 34.562.112/0001-58 (“Emissora”), para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da
CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476"), e
demais leis e regulamentagoes aplicaveis (“Oferta” ou “Oferta Restrita” e "Emissdo”,
respectivamente), perfazendo, na Data de Emissao (conforme abaixo definida) o
montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), consoante termos
constantes no “Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Scala Data Centers
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrada entre a Emissora e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“"Agente Fiduciario”), na qualidade
de representante dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), em 6 de dezembro
de 2022. A Escritura de Emissdo foi devidamente registrada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) em sessao realizada no dia 16 de dezembro de
2022, sob 0 n® 690.818/22-1, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso II, e
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paragrafo 3° da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de
Sociedades por Agodes”).

Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro na CVM, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo com esforcos restritos de colocagao.

As informacgdes apresentadas neste Sumario Definitivo ndo implicam, por parte dos
Coordenadores, (conforme definido abaixo), qualquer declaracao, garantia ou
julgamento sobre a qualidade da Emissora. Os Coordenadores e seus representantes
nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de
decisdao de investimento, pelo Investidor Profissional (conforme abaixo definido),
tomada com base nas informacgdes contidas neste Sumario Definitivo.

O publico-alvo da Oferta Restrita foi composto por “Investidores Profissionais”,
assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada ("Resolucdao CVM 30”), que ndo sejam parte relacionada
a Emissora.

A PRESENTE OFERTA PUBLICA E REALIZADA NOS TERMOS DA INSTRUGAO
CVM 476, COM DISPENSA AUTOMATICA DE REGISTRO JUNTO A CVM.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS DEVERAO ATENTAR PARA O PUBLICO-ALVO DA
PRESENTE OFERTA.

ESTE SUMARIO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E
NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
ADICIONALMENTE, ESTE SUMARIO NAO SE DESTINA A UTILIZACAO EM VEICULOS
PUBLICOS DE COMUNICAGCAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO,
TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS
AO PUBLICO. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA RESTRITA
ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO CVM
476.

ESTE SUMARIO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E
CONDICOES DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA E DAS RESPECTIVAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELA EMISSORA COM RELAGAO AS DEBENTURES E NAO
SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES
E/OU A OFERTA RESTRITA. PARA MAIS DETALHES, 0OS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS FORAM ORIENTADOS A LER A ESCRITURA DE EMISSAO (CONFORME
DEFINIDO ABAIXO).
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ESTE SUMARIO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE AQUISICAO DAS DEBENTURES. 0S
INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES
NO AMBITO DA OFERTA RESTRITA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO
FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE,
AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, SUAS
ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO
APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA RESTRITA, UMA SERIE DE PROTECOES LEGAIS
E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-PROFISSIONAIS E/OU A
INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS
REGISTRADAS PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE
FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA RESTRITA E DAS DEBENTURES E, PARA TANTO,
OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES
PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COMO SUPORTE PARA AS
APRESENTACOES RELACIONADAS A OFERTA RESTRITA AOS INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, COM BASE EM INFORMACOES PUBLICAS OU PRESTADAS
EXCLUSIVAMENTE PELA EMISSORA, E NAO IMPLICA EM QUALQUER DECLARAGCAO
OU GARANTIA COM RELAGCAO A TAIS INFORMACOES, AS EXPECTATIVAS DE
RENDIMENTOS FUTUROS E/OU PAGAMENTO DO VALOR INVESTIDO NAS
DEBENTURES, E/OU AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SUMARIO, NEM EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, DA OFERTA RESTRITA E/OU DAS
DEBENTURES.

OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS FORAM ORIENTADOS A UTILIZAR
TODOS OS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL
INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS DEBENTURES E DEVERAO TOMAR
A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISICAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO
SUA SITUACAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NIVEL DE
SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO. PARA TANTO, DEVERAQO, POR CONTA PROPRIA,
ACESSAR TODAS AS INFORMACOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A
TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

Os termos definidos em letras mailsculas que ndo foram definidos neste Sumario
tém o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.
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I PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

INFORMAGCOES DA
EMISSORA:

IDENTIFICAGAO DO
COORDENADOR LIDER:

IDENTIFICAGCAO DOS
COORDENADORES:

RESTRITA

SCALA DATA CENTERS S.A., com sede na cidade de
Barueri, Estado de Sao Paulo, na Alameda Tocantins, n°
350, sala 1.602, Alphaville Centro Industrial e
Empresarial/Alphaville, CEP 06455-020, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n°® 34.562.112/0001-58.

A Emissora nao é companhia recém-constituida.

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, n© 1.309, 10° andar, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 06.271.464/0073-93,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 06.271.464/0001-19, na
gualidade de coordenador lider da Oferta Restrita
(“Coordenador Lider”).

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o)
no 17.298.092/0001-30, na qualidade de coordenador
da Oferta Restrita (“Itau BBA").

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.819.125/0001-73, na qualidade de coordenador
da Oferta Restrita ("UBS BB").

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 90.400.888/0001-42, na qualidade de coordenador
da Oferta Restrita ("Santander”).

BANCO MUFG BRASIL S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, inscrita no CNPJ/ME sob o
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IDENTIFICAGCAO DO
AGENTE FIDUCIARIO:

INFORMAGOES DOS
GARANTIDORES:

AUTORIZAGAO
SOCIETARIA:
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n° 60.498.557/0001-26, na qualidade de coordenador
da Oferta Restrita ("MUFG").

DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 62.331.228/0001-11, na qualidade de coordenador
da Oferta Restrita (“"Deutsche Bank” e, quando em
conjunto com o Coordenador Lider, Itad BBA, UBS Brasil,
Santander e MUFG, os “Coordenadores”).

OLIVEIRA TRUST DIST. DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0004-34, na
gualidade de agente fiducidario da Oferta Restrita
(“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo de

Debenturistas.

DYN DC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES - MULTIESTRATEGIA, fundo de
investimento em participagoes, inscrito no CNPJ/ME sob
0 n° 35.866.628/0001-59 (“"DYN FIP").

MARCOS VINICIUS BERNARDES PEIGO, brasileiro,
com endereco comercial na Alameda Tocantins, n° 350,
sala 1602, Alphaville, 06.455-020, cidade de Barueri,
Estado de Sao Paulo, titular da carteira de identidade
(RG) n° 32.867.739-5 e inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Economia sob o n© 215.682.988-
89 (“Peigo” e, em conjunto com o DYN FIP, os
“Acionistas”).

A Emissdo e a Oferta foram realizadas com base nas
deliberagdes tomadas na Assembleia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Emissora, realizada em
06 de dezembro de 2022 (“Ato Societario da Emissora”),
onde foram deliberadas a aprovacdao da Emissdo, a

constituicdo e outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditoérios (conforme abaixo definido), a autorizagao a
Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os instrumentos necessarios a
Emissao, nos termos do estatuto social da Emissora e do
artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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REGIME DE
COLOCACAO:

DEPOSITO PARA
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conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acgdes”),
bem como de seus termos e condigoes.

A outorga da Alienagdo Fiduciaria de Agbes (conforme
abaixo definida), bem como a celebracdao dos
instrumentos necessarios a outorga da Alienagdo
Fiduciaria de AgGes, incluindo, mas ndo se limitando, ao
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes (conforme
abaixo definido), foi devidamente aprovada na
Assembleia Geral de Cotistas do DYN FIP, realizada em
06 de dezembro de 2022 ("AGC"” em conjunto com o Ato
Societario da Emissora, “Atos Societarios”).

As Debéntures foram objeto de distribuigdo publica com
esforcos restritos de colocacao, nos termos da Instrucdo
CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdo
para a totalidade das Debéntures, nos termos do
contrato de distribuicao celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores, em 12 de dezembro de 2022.

Deposito para Distribuicdo Primaria. As Debéntures
foram depositadas em mercado de balcdo organizado

para distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao -
Balcao B3 ("B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3.

Depésito para Negociacdo. As Debéntures serdo
depositadas em mercado de balcao organizado para a
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21
- Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagOes
financeiramente liquidadas e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios entre os Investidores Qualificados
(conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicao por
Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrugao CVM 476, observado ainda o
cumprimento pela Emissora das obrigacdes dispostas no
artigo 17 da Instrucao CVM 476, sendo que a negociacao
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NUMERO DA EMISSAO

VALOR TOTAL DE
EMISSAO:

CLASSIFICACAO DE
RISCO:

CODIGO ISIN:
CcODIGO B3:

BANCO LIQUIDANTE:

BANCO
ESCRITURADOR:
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das Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis. Para fins da Emisséo,
consideram-se: (i) “Investidores Qualificados” aqueles
investidores referidos no artigo 12 da Resolugao CVM
30; e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 11 da Resolucao CVM 30,
sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 30, os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A Emissdo representa a 22 (segunda) emissao de
debéntures da Emissora.

O valor total da Emissdao foi de R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), na Data de Emissao.

A Oferta e/ou a Emissora ndo possui Classificagdo de
Risco.

BRSCLLDBS025
SCLL12

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

II. CARACTERISTICAS DO VALOR MOBILIARIO

QUANTIDADE DE
DEBENTURES

VALOR NOMINAL
UNITARIO DAS
DEBENTURES

SERIE

DEBENTURES
VERDES

Foram emitidas 2.000.000 (duas milhGes) de Debéntures
(*Quantidade de Debéntures”).

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao (“Valor
Nominal Unitario”).

A Emissdo é em Série Unica.

Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures
foram caracterizadas como “debéntures verdes”, com base
(i) no alinhamento da Emissdao com o Green Finance
Framework (“Framework”) elaborado pela Emissora em
dezembro de 2022 e disponibilizado na pagina da rede
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mundial de computadores da Emissora
(www.scaladatacenters.com), o qual foi devidamente
verificado e validado por um parecer técnico (“Parecer”) de
uma consultoria especializada independente (“Consultoria
Especializada”), atestando que as captagdes feitas no
amparo do Framework cumprem as regras emitidas pela
International Capital Market Association e constantes do
Green Bond Principles (GBP) de 2021, e (ii) no
compromisso da Emissora em destinar o montante
equivalente aos recursos a serem captados nesta Emissao
para projetos elegiveis operados pela Emissora.

Apds sua caracterizagdo, as Debéntures poderdo receber
marcagao nos sistemas da B3 como titulo verde,
observados os procedimentos adotados pela B3.

O Parecer elaborado pela Consultoria Especializada foi
disponibilizado na integra na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora (www.scaladatacenters.com)
na mesma data em que foi enviada uma cdpia eletronica
(.pdf) para o Agente Fiduciario, o que ocorreu antes da
primeira Data de Integralizagdo. Para todos os fins da
Emissdo e da Oferta Restrita, o Parecer ndo constitui
documento da Oferta Restrita e, portanto, nao foi objeto
de andlise e/ou avaliagdo pelos Coordenadores e/ou pelo
Agente Fiduciario.

Adicionalmente, a Emissora devera realizar um reporte
anual, em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano anterior, a partir de 15 de abril de 2024
(inclusive), a respeito da alocacdo dos recursos das
Debéntures e dos impactos ambientais associados as
Debéntures, o qual deverd ser enviado ao Agente
Fiduciario em papel timbrado e assinado, e publicado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(www.scaladatacenters.com) para conhecimento de todos
os titulares das Debéntures (“Reporte Anual de Titulo
Verde”). A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente
até: (i) a data em que ocorrer a comprovagao da aplicacdo
da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures ou
(ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas o que
ocorrer primeiro. Mediante a ocorréncia do item (i) ou (ii)
acima, a Emissora devera publicar o ultimo Reporte Anual
de Titulo Verde em sua pagina na rede mundial de
computadores;
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Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora devera
sempre apresentar dentro do Reporte Anual de Titulo
Verde documentos comprobatdrios que confirmem a
destinacdo dos recursos informada.

As Debéntures sdo nominativas e escriturais, sem emissao
de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures é comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador, onde sdo inscritos os nomes dos
respectivos Debenturistas.

As Debéntures sdo da espécie com Garantia Real, nos
termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

Como condicdo precedente a subscricdo e integralizacdo
das Debéntures pelos investidores, para garantir o
pagamento fiel, pontual e integral pagamento do Valor
Total de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratorios e
dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagGes pecuniarias, principais ou acessorias, presentes
e/ou futuras, previstas na Escritura de Emissao, incluindo,
sem limitagdo, os honorarios do Agente Fiduciario,
qualquer custo ou despesa comprovada e razoavelmente
incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou da
Escritura de Emissdo, dentro dos limites de atuacao do
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 9 da Escritura
de Emissdo e da regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando, aos honorarios de sucumbéncia
arbitrados em juizo e/ou, quando houver, verbas
indenizatérias devida pela Emissora (“Obrigacdes
Garantidas”), foram outorgadas, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e
devidamente formalizadas dentro do prazo estabelecido
nos respectivos Contratos de Garantia as seguintes
garantias reais:

@) Alienacdo fiduciaria, pelos Acionistas, sob
condicdo  suspensiva, nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de
Garantia de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢ées sob
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Condicdo Suspensiva e Outras Avencas”
celebrado entre os Acionistas, a Emissora, na
qualidade de parte interveniente anuente, e o
Agente Fiduciario, em 08 de dezembro de 2022
(“Alienacdo Fiduciadria de AcSes” e “Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes”,
respectivamente): (i) da totalidade das acgdes
ordinarias e preferenciais, presentes e futuras,
de emissao da Emissora de titularidade dos
Acionistas, bem como todas as aclOes de
emissdao da Emissora que vierem a ser
atribuidas a qualquer dos Acionistas em
decorréncia de aumento do capital social da
Emissora, seja a que titulo for, bem como todas
as aclOes derivadas das AcglOes Alienadas
Fiduciariamente (conforme abaixo definido) por
meio de reestruturagdo societaria, cisdo, fusdo,
incorporacao, desdobramentos, grupamentos
ou bonificagOes, inclusive mediante permuta,
venda ou qualquer outra forma de alienagao das
AcgOes Alienadas Fiduciariamente e quaisquer
bens ou titulos nos quais as Acgdes Alienadas
Fiduciariamente sejam convertidas (incluindo
guaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobiliarios e o direito de subscricdo de novas
acOes 49 representativas do capital social da
Emissora, bonus de subscricdo, debéntures
conversiveis, partes beneficiarias, certificados,
titulos ou outros valores mobilidrios

conversiveis em acgbes, relacionados a
participacao dos Acionistas na Emissora, sejam
elas atualmente ou no futuro detidas por
qualguer dos Acionistas) (“Acdes Alienadas
Fiduciariamente”); e (ii) dos direitos, frutos e
rendimentos decorrentes das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, inclusive, mas ndo se
limitando aos direitos a todos os lucros,
dividendos, juros sobre capital proprio, rendas,
distribuicdes,  proventos, bonificacdes e
quaisquer outros valores creditados, pagos,
distribuidos ou por outra forma entregues, ou a
serem creditados, pagos, distribuidos ou por
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outra forma entregues, por qualquer razdo, aos
Acionistas em relagdo as Acgdes Alienadas
Fiduciariamente, bem como todos os direitos a
quaisquer pagamentos relacionados as Acdes
Alienadas Fiduciariamente que possam ser
considerados frutos, rendimentos, remuneracao
ou reembolso de capital; e

Cessao fiduciaria de direitos creditérios detidos
pela Emissora, sob condicdao suspensiva, com
relacdgo (A) a todos e quaisquer direitos
oriundos da ou relacionados a conta corrente de
nimero 0037764/3, agéncia n® 2372,mantida
pela Emissora junto ao Banco Depositario
(“Conta Vinculada Liguidagdo”), bem como

quaisquer recursos depositados ou que venham
a ser depositados em tal conta,
independentemente de onde se encontrarem,
inclusive em transito ou em fase de
compensagao bancaria, bem como seus frutos e
rendimentos, inclusive aqueles decorrentes dos
Investimentos Permitidos (conforme definidos
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios) realizados com o0s recursos
recebidos ou depositados na Conta Vinculada
Liquidacdo, e (B) a todos e quaisquer direitos
oriundos da ou relacionados a conta vinculada
n® 0037795/3, de titularidade da Emissora,
mantida junto a agéncia n® 2372 do Banco
Depositario, bem como quaisquer recursos
depositados ou que venham a ser depositados
em tal conta, incluindo o Saldo Minimo do
Servico da Divida (“Conta Vinculada
Pagamento”), independentemente de onde se
encontrarem, inclusive em transito ou em fase

de compensacdo bancaria, bem como seus
frutos e rendimentos, inclusive aqueles
decorrentes dos Investimentos Permitidos
realizados com o0s recursos recebidos ou
depositados na Conta Vinculada Pagamento, (C)
todos e quaisquer direitos oriundos da ou
relacionados a conta vinculada n® 0036991/8,
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de titularidade da Emissora, mantida junto a
agéncia n® 2372 do Banco Depositario, bem
como quaisquer recursos depositados ou que
venham a ser depositados em tal conta
referentes ao fluxo de direitos -creditérios
oriundos dos Data Centers, além de todas e
quaisquer indenizacbes a serem recebidas nos
termos das garantias e apdlices de seguro,
conforme apolices dos Data Centers (“Conta
Centralizadora”), independentemente de onde
se encontrarem, inclusive em transito ou em

fase de compensacdo bancaria, bem como seus
frutos e rendimentos, inclusive aqueles
decorrentes dos Investimentos Permitidos
realizados com o0s recursos recebidos ou
depositados na Conta Centralizadora (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, quando em
conjunto com a Alienacao Fiduciaria de Acgoes,
as “Garantias Reais”), sendo tal garantia ser
constituida por meio do “Instrumento Particular
de Constituicdo de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios sob Condicdo Suspensiva e Outras
Avencas”, celebrado entre o Agente Fiduciario,
como credor fiducidrio, e a Emissora, como
cedente, em 08 de dezembro de 2022
("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios”).

15 de dezembro de 2022 (“Data de Emissao”).

13 de dezembro de 2022.

15 de dezembro de 2022.

As Debéntures foram liquidadas em 15 de dezembro de
2022.

O prazo de vigéncia das Debéntures é de 5 (cinco) anos a
partir da Data de Emissdao, com vencimento em 15 de
dezembro de 2027 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado e/ou vencimento
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antecipado das Debéntures, nos termos d Escritura de
Emissao.

As Debéntures fardo jus a juros remuneratérios
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI over extragrupo, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 3,15%
(trés inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios”). Os Juros Remuneratorios serao

calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serdo
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios, conforme o caso, até o final de cada
Periodo de Capitalizagdo. Define-se “Periodo de
Capitalizacao” o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizagdo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, ou na
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (inclusive)
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e se encerra na Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios (exclusive) correspondente ao
periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem interrupgoes.

As Debéntures foram emitidas na forma nominativa,
escritural, sem emissao de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures é comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, é reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 o extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela B3.

As Debéntures foram subscritas e integralizadas, no
mercado primario, em uma Unica data ("Data de
Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario(“Preco de
Subscricao”).

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.
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Os Juros Remuneratorios serdo pagos trimestralmente, a
partir da Data de Emissao, sempre nas datas indicadas na
tabela constante da Escritura de Emissdo, nos meses de
margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de marco de 2023 e o
ultimo na Data de Vencimento (cada uma dessas datas,
uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdérios”),

exceto nas hipdteses de resgate antecipado ou
amortizagao extraordindria das Debéntures previstas na
Escritura de Emissao ou, ainda, de vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures. Fardo jus aos
pagamentos das Debéntures aqueles que sejam
Debenturistas ao final do Dia Util anterior a cada Data de
Pagamento previsto na Escritura de Emissdo e neste
Sumario de Debéntures.

Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento abaixo
mencionados e previstos na Escritura de Emissao, que nao
sejam sanados nos respectivos prazos de cura (se
aplicavel), o Agente Fiduciario devera convocar, em até 1
(um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento
do referido evento, uma Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre o vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na
Clausula 10 e o quérum especifico previsto na Clausula
7.26.4 da Escritura de Emissao.

Caso o Coeficiente de Alavancagem (a divisdo da Divida
Liquida Financeira pelo EBITDA LSA Ajustado, conforme
definidos na Escritura de Emissao) da Emissora apurado ao
final de cada semestre seja superior a (i) 6,50:1,00 com
relacdo aos semestres encerrados em 30 de junho de 2023
e 31 de dezembro de 2023; (ii) 6,25:1,00 com relagao aos
semestres encerrados em 30 de junho de 2024 e 31 de
dezembro de 2024; (iii)5,75:1,00 com relagdo aos
semestres encerrados em 30 de junho de 2025 e 31 de
dezembro de 2025; (iv) 5,25:1,00 com relagdao aos
semestres encerrados em 30 de junho de 2026 e 31 de
dezembro de 2026; e (v) 4,50x:1,00 com relacao ao
semestre encerrado em 30 de junho de 2027, observando
gue a primeira apuracdo deve ser realizada com relagao ao
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semestre findo em 30 de junho de 2023.

O Coeficiente de Alavancagem sera calculado
semestralmente pela Emissora com base nas
Demonstragdes Financeiras  Trimestrais ou nas
Demonstracdes Financeiras Auditadas, conforme o caso, e
no Relatdrio de Indices Financeiros, conforme aplicavel. Na
hipétese da ocorréncia de alteragbes nas normas ou
praticas contabeis que impactem a forma e/ou o resultado
da apuracao Coeficiente de Alavancagem da Emissora, a
Emissora deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas para que seja definida nova metodologia de
apuracao desta razdao de modo a refletir a metodologia de
apuragao em vigor na Data de Emissao.

Caso a Emissora ultrapasse o limite permitido de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) para as
Despesas de Capital (Capex) de Desenvolvimento
Especulativo (conforme definido na Escritura de Emissdo),
exceto pelas (1) Despesas de Capital (Capex) de
Desenvolvimento Especulativo financiadas por novas
contribuicdes de capital, ou (2) Despesas de Capital
(Capex) de Desenvolvimento Especulativo para garantir a
celebracdo de novos Contratos Hyperscale com
determinadas contrapartes, incluindo, mas sem limitagao,
a antecipacdo de despesas relacionadas a aquisicdo de
equipamentos a serem utilizados no dmbito de tais novos
Contratos Hyperscale, previamente a celebragdo de tais
contratos, desde que os respectivos Contratos Hyperscale
sejam celebrados em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da primeira antecipacdo de despesas pela
Emissora, em qualquer dos casos, desde que a Emissora
esteja cumprindo com os Indices Financeiros estabelecidos
na Escritura de Emissao.

Se a Emissora ndo atingir o Indice de Cobertura de Juros
(conforme definido abaixo) no valor minimo de
(i) 1,50:1,00 com relagcao aos semestres encerrados em
30 de junho de 2025, 31 de dezembro de 2025, 30 de
junho de 2026 e 31 de dezembro de 2026, e
(iii) 1,75x:1,00 com relagdo ao semestre encerrado em 30
de junho de 2027, calculados semestralmente pela
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Emissora com base nas Demonstragdes Financeiras
Auditadas e no Relatério de Indices Financeiros, conforme
aplicavel, sendo certo que a primeira verificagdo do Indice
de Cobertura de Juros sera em relagcdo ao semestre
encerrado em 30 de junho de 2025 e, portanto, nenhum
valor de Indice de Cobertura de Juros verificado em
periodos anteriores podera configurar um Evento de
Inadimplemento, sendo que “Indice de Cobertura de Juros”
significa, em qualquer data de determinacgdo, o quociente
entre (a) o EBITDA LSA do ultimo semestre encerrado
naquela respectiva data de determinacao, menos o total
dos impostos pagos; e (b) juros pagos e juros
provisionados (despesas de juros) devidos no periodo de
12 (doze) meses imediatamente anteriores a data da
respectiva determinacao, sendo que a primeira verificacao
devera ser realizada em relagdo ao semestre encerrado em
30 de junho de 2025; e

Se Emissora ndo atingir o indice de Cobertura do Servico
da Divida (conforme definido abaixo) no valor minimo de
1,10x calculado pela Emissora semestralmente, com base
nas Demonstracdes Financeiras Trimestrais ou nas
Demonstragdes Financeiras Auditadas, conforme o caso, e
no Relatério de Indices Financeiros, observado que a
primeira apuragdo devera ser realizada com relagdo ao
semestre encerrado em 30 de junho de 2023, sendo que
“Indice de Cobertura do Servico da Divida” significa (a) o
Fluxo de Caixa Disponivel para o Servico da Divida no
Gltimo dia de cada semestre de cada ano-calendario,
dividido pelo (b) valor do principal (Valor Nominal Unitario
multiplicado pelo nimero de Debéntures em Circulagdo) e
Juros Remuneratorios devidos ou pagos durante o periodo
de 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data da

respectiva determinacao, sendo que a primeira verificacao
sera realizada em relacdo ao semestre encerrado em 30
de junho de 2023.

“Indices Financeiros”, significa em conjunto, o Coeficiente
de Alavancagem, o Indice de Cobertura do Servico da
Divida e o Indice de Cobertura de Juros, em cada caso, em
base consolidada.
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A Emissora podera, a qualquer tempo apoés 30 (trinta) dias
contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia dos Debenturistas,
realizar o0 resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, mediante envio de Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo (conforme definido na Escritura de
Emissdo) ("Resgate Antecipado Facultativo”).

Em razao do Resgate Antecipado Facultativo, com o
consequente  cancelamento das Debéntures, os
Debenturistas farao jus ao pagamento do Valor de Resgate
Antecipado Facultativo e de prémio de resgate flat
incidente sobre o Valor de Resgate Antecipado Facultativo,
conforme percentuais indicados na tabela abaixo.

Data de Resgate | Prémio Fixo sobre o
Antecipado Facultativo | Valor de Resgate
Antecipado Facultativo
De 15 de janeiro de 2023 | 0,90%

(inclusive) a 15 de janeiro
de 2024 (inclusive).

De 16 de janeiro de 2024 | 0,70%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2025 (inclusive).

De 16 de janeiro de 2025 | 0,50%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2026 (inclusive).

De 16 de janeiro de 2026 | 0,35%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2027 (inclusive).

De 16 de janeiro de 2027 | 0,25%
(inclusive) até a Data de
Vencimento (exclusive).

Ndo serda admitida a amortizagdo extraordinaria das
Debéntures.

A Emissora podera, a qualquer tempo apds 30 (trinta) dias
contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da anuéncia prévia dos Debenturistas,
realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures, de
forma proporcional, por meio do pagamento do Valor
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Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescida dos Juros Remuneratorios
aplicaveis, calculados pro rata temporis a partir da
primeira Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratoérios, conforme o caso
(“Valor de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”)
("Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). Os montantes
pagos por ocasido de qualquer Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa serdo automaticamente deduzidos do
pagamento do Valor Nominal Unitario estabelecido na
Clausula 7.14 da Escritura de Emissdo, de forma

proporcional a todas as parcelas restantes,
independentemente de qualquer formalidade adicional,
incluindo a celebracdo de aditamento a Escritura de
Emissdo. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario de todas as Debéntures.

Em virtude de qualquer Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, os Debenturistas farao jus ao pagamento do
Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa de prémio
de amortizagdo extraordinaria flat incidente sobre o Valor
de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme
percentuais indicados na tabela abaixo.

Data de Amortizacdo | Prémio Fixo sobre o

Extraordinaria Valor de Amortizacao
Facultativa Extraordinaria
Facultativa

De 15 de janeiro de 2023 | 0,90%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2024 (inclusive).
De 16 de janeiro de 2024 | 0,70%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2025 (inclusive).
De 16 de janeiro de 2025 | 0,50%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2026 (inclusive).
De 16 de janeiro de 2026 | 0,35%
(inclusive) a 15 de janeiro
de 2027 (inclusive).
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De 16 de janeiro de 2027 | 0,25%
(inclusive) até a Data de
Vencimento (exclusive).

Adicionalmente, (i) caso seja realizada a venda, locagao ou
qualguer forma de alienacdo dos Ativos Ndo Restritos
(conforme definido na Escritura de Emissdo) nos termos da
Escritura de Emissdo, a Emissora deverd realizar a
Amortizagdo  Extraordinaria  Facultativa, no valor
equivalente ao resultado da multiplicacdo do EBITDA dos
Contratos Data Centers (conforme definido na Escritura de
Emissdo) cujos Ativos Nao Restritos foram vendidos,
alienados ou locados por 6,5, sendo devido, neste caso, o
prémio previsto na Escritura de Emissdo e (ii) caso a
Emissora realize uma Alienacdao de Ativos Enterprise
(conforme definido na Escritura de Emissdo), nos termos
previstos na Escritura de Emissao e no Contrato de Cessao
Fiducidria de Direitos Creditérios, a Emissora ficara
obrigada a, em até 3 (trés) meses contados da respectiva
Alienacdao de Ativos Enterprise, dentre as opcdes
alternativas previstas na Escritura de Emissao, realizar a
Amortizagdo  Extraordindria  Facultativa, no valor
equivalente ao resultado da multiplicagdo do EBITDA dos
Contratos Enterprise Desvinculados (conforme definido na
Escritura de Emissdo) por 6,5, sendo devido, neste caso, o
prémio previsto na Escritura de Emissdo.

A Emissora poderda, a qualqguer momento, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, e incisos I e II, da Lei das Sociedades por
AcgOes, artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476, e na
regulamentacdo aplicavel da CVM, condicionando ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor: (a) por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratoérios e, se for o caso, os Encargos Moratoérios
devidos, devendo o fato constar no relatério da
administracdo da Emissora e nas demonstracoes
financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde que observe as regras expedidas
pela CVM e aquelas previstas na Instrucao CVM 476. As
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Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou
serem colocadas novamente no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios
aplicaveis as demais Debéntures ("Aquisicdo Facultativa”).
N3o havera o pagamento de nenhum tipo de prémio pela
Aquisigao Facultativa das Debéntures pela Emissora.

Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas serdao
efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipotese de
as Debéntures ndo estarem mantidas custodiadas
eletronicamente na B3: (a) na sede da Emissora ou do
Banco Liquidante da Emissao; ou (b) conforme o caso, pela
instituicdo financeira contratada para este fim.

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacao prevista
na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o0 seu vencimento coincidir com um dia
que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins da
Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i)
com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria (incluindo
para fins de céalculo nos termos da Escritura de Emissdo)
realizada por meio da B3, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado nacional declarado no Brasil;
(ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que nao
seja realizada por meio da B3 ou com relagcao a qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria, qualquer dia no qual, ao mesmo
tempo, haja expediente nas instituicdes financeiras na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional no Brasil.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos
da Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento
dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, incidirdo sobre todos e quaisquer valores
devidos e em atraso, independentemente de aviso,
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notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial: (i)
para cada pagamento inadimplido, uma Unica vez, multa
moratédria irredutivel e de natureza ndo compensatoéria de
2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
ambos calculados sobre o valor devido e nao pago
(“"Encargos Moratorios”).

O Agente Fiduciario deverd considerar, observado o
disposto nas Clausulas 7.26.1 e 7.26.3 da Escritura de
Emissdo, antecipadamente vencidas todas as obrigacOes
objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratdrios aplicaveis as
Debéntures e dos Encargos Moratérios, se houver,
calculados pro rata temporis a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou a ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas Clausulas 7.26.1 e 7.26.3 da Escritura de
Emissdo (“"Eventos de Inadimplemento”).

Todos os anuncios, atos e decisfes relativos as Debéntures
deverao ser alternativamente comunicados (i) na forma de
comunicado aos Debenturistas, no Jornal de Publicagao,
conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes, observado os prazos legais aplicaveis, devendo
a Emissora informar o Agente Fiduciario a respeito de
qgualquer publicacao na data de sua realizacao. A Emissora
podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagdes
societarias, por meio de um comunicado por escrito para o
Agente Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido; ou (ii) por meio de notificagdo
individual por escrito enderecada a cada um dos
Debenturistas, que serda considerada recebida quando
entregue sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Companhia Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletrénico, com envio
de confirmacao de recebimento.
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EXISTENCIA OU NAO

~ Nao ha previsdo de repactuacao.
DE REPACTUACAO

III. DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures
foram depositados na Conta Vinculada Liquidacdao e utilizados para (i) pagar
antecipadamente o endividamento existente da Emissora no ambito de sua 12
(primeira) emissdo de debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢oes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforcos
Restritos, da Scala Data Centers S.A.”, celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., em 04 de marco de 2022,
conforme aditado (“Debéntures da Primeira Emissdo”); (ii) pagamento dos custos e

despesas relacionados a Oferta; e (iii) financiar, com os recursos liquidos
remanescentes apds o pagamento antecipado das Debéntures da Primeira Emissdo e
dos custos e despesas relacionados a Oferta, os investimentos de capital nos projetos
dos Data Centers atualmente denominados SGRUTBO04, SGRUTB05, SGRUTBO06
desenvolvidos ou a serem desenvolvidos pela Emissora.

IV. FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA RESTRITA

Esta secao contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida
diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta Restrita. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afetar de
maneira adversa as Debéntures ou a Oferta Restrita, podendo riscos adicionais e
incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora ou que a Emissora considere
irrelevante, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta Restrita de maneira
significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condic¢do financeira, os negocios e os resultados
das operacbes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdocios e o0s
resultados das operagées da Emissora poderao ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento. Os Coordenadores recomendaram aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir
nas Debéntures.
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O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacoes disponiveis na Escritura de Emissdo
e neste Sumario de Debéntures.

A Oferta Restrita ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta Restrita e/ou
nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacées das Debéntures no
mercado secundario, sendo este restrito; e/ou (iii) que ndo gqueiram correr riscos
relacionados a Emissora e/ou ao seu respectivo setor de atuacdo, conforme aplicavel.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
E DESTE SUMARIO DE DEBENTURES, ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA
AOS FATORES DE RISCO, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

(1) As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo,
amortizacao extraordinaria facultativa e aquisicao facultativa.

As Debéntures terdo vencimento nas respectivas Datas de Vencimento, ressalvadas
as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e Aquisicdao Facultativa, ocasides em que a Emissora se obriga a proceder
ao pagamento das Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo. Nesse
sentido, os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tais
resgates antecipados ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures, ndo havendo
qualquer garantia de que existirao, no momento do resgate antecipado ou
amortizagao facultativa das Debéntures, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes aos das Debéntures.

Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente a possibilidade de a Emissora
promover o Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
e Aquisicdo Facultativa das Debéntures, independentemente do vencimento final das
Debéntures, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento
da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas em uma data estabelecida para seu
vencimento.
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Para mais informacOes, favor verificar os itens “Resgate Antecipado Facultativo”,
“Amortizacdo Extraordindria Facultativa” e “Aquisicdo Facultativa” na segdo
“Caracteristicas das Debéntures” acima.

(2) As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estdo sujeitas a
eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
das obrigagoes da Emissora com relagdo as Debéntures, de forma automatica ou ndo,
tal como o nao cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emissao. Nao
ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de
suas obrigacBes no ambito da Emissdo. Ademais, o vencimento antecipado podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberao a totalidade ou mesmo
parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado. Ainda que os investidores recebam os valores devidos em
virtude do vencimento antecipado das Debéntures, ndo ha qualquer garantia de que
existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco
e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do
prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

(3) As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicao Facultativa, o que podera
impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das
Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles e
na regulamentacdo aplicavel da CVM. Tal evento poderd ter impacto adverso na
liguidez e no prego das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo, podendo ocasionar
em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

(4) Risco de existéncia, constituicdo e suficiéncia da Garantia Real.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da
Oferta Restrita, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da
execucao das Garantias Reais. O processo de excussao das Garantias Reais, tanto
judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores
que estao fora do controle dos Debenturistas, podendo ainda o produto da excussdo
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ndo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo
devedor das Debéntures. Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das
obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Escritura de Emissdo , ndo ha
COmMo assegurar o sucesso na excussao das Garantias Reais, ou que o produto da
excussao das Garantias Reais sera suficiente para quitar integralmente todas as
Obrigagbes Garantidas, e em relagdo a Alienacdo Fiduciaria de Agbes, em virtude de
a Emissora ser uma companhia fechada, pode haver dificuldades na excussao da

Alienacdo Fiduciaria de Acdes, por ndo apresentar liquidez no mercado.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originacdo e na formalizacdo das Garantias
Reais, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem
prejudicar sua execugao e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da
excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos
adversos aos Debenturistas.

(5) As garantias reais referentes a Alienacao Fiduciaria das Agoes e a Cessdo
Fiduciaria sobre a Conta Centralizadora outorgadas no ambito da Oferta
Restrita foram constituidas sob condicdao suspensiva.

As garantias reais referentes a Alienagao Fiduciaria das Agoes e a Cessao Fiduciaria
sobre a Conta Centralizadora outorgadas no ambito da Oferta e estabelecidas na
Escritura de Emissdo de Debéntures somente entrardo em vigor, tornando-se
plenamente eficazes e exigiveis, uma vez implementada a “Condicdo Suspensiva”,
caso em que as Debéntures continuardo vigentes até a Data de Vencimento,
passando a contar com as Garantias Reais para a totalidade da emissao.

Dessa forma, enquanto ndo se implementar a condicdo suspensiva, as Debéntures
contardo apenas com a garantia real na forma de cessdo fiduciaria sobre a Conta
vinculada Pagamento e Conta Vinculada Liquidacao para fazer jus ao pagamento das
Debéntures em caso de inadimplemento, podendo ocasionar prejuizos adversos aos
Debenturistas.

(6) Risco de participacdo do agente fiduciario em outras emissdoes da mesma
emissora.

O Agente Fiduciario pode atuar como agente fiduciario em emissGes da Emissora,
hipotese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obrigacGes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissao
ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario
podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre
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os debenturistas e os titulares de debéntures da outra eventual emissao..

(7) Risco em funcgdo da dispensa de registro na CVM e de analise prévia pela
ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas
publicas.

A Oferta Restrita (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) esta
automaticamente dispensada do registro de distribuicao publica perante a CVM, nos
termos da Instrucdo CVM 476; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA,
sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicagdo de
encerramento da Oferta Restrita a CVM, nos termos do inciso II do artigo 16 e do
inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA. A Oferta Restrita esta também dispensada
do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente
observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM,
com o0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar
familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta Restrita ndo sdo conferidas aos
Investidores Profissionais todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a
investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que
investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas
perante a CVM, inclusive, dentro outras questoes, no que diz respeito a revisdo deste
Sumario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que ndo estariam caso a Oferta Restrita fosse objeto de analise prévia
pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir
nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
propria pesquisa, avaliagdo e investigacdao independentes sobre a situagdo financeira
e as atividades da Emissora.

(8) Risco de limitagcdao de niumero de subscritores.

Nos termos da Instrugdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores
mobiliarios com esforcos restritos de distribuicdo, tal como a Oferta, somente é
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e
os valores mobiliarios ofertados somente podem ser subscritos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais. Em razao dessa limitagdo, podera nao haver
um grupo representativo de titulares de Debéntures apds a conclusdao da Oferta,
assim como durante a vigéncia das Debéntures, o que podera impactar a liquidez das
Debéntures.

(9) Risco de potencial conflito de interesse.
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Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econOmico podem possuir titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora,
diretamente ou por meio de fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e
condicdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a
Emissora e os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses.

Ainda, os Coordenadores e as empresas de seu grupo econdmico estdo envolvidas
em uma vasta gama de atividades peculiares ao seu objeto social o que inclui, mas
ndo se limita as, atividades tipicas de bancos comerciais e de investimento, tais como
operagOes de crédito, prestacdo de garantias, gerenciamento de investimentos,
venda e intermediacdo de valores mobiliarios, prestacdo de servico de assessoria
financeira e demais atividades relacionadas, das quais podem surgir eventuais
conflitos de interesse, sendo que os Coordenadores e as empresas de seu grupo
econOmico adotam praticas e procedimentos para restringir o fluxo de informagodes e
administrar esses conflitos.

Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos nao
estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso
normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta Restrita.

(10) A Taxa DI utilizada para os juros remuneratdrios das Debéntures pode
ser considerada nula em decorréncia da Samula n® 176 do Superior Tribunal
de Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a
cldusula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula ndo vincula as decisdes do Poder Judiciario e
decorreu do julgamento de acgOes judiciais em que se discutia a validade da aplicacao
da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operagdes bancarias ativas.
Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator
de remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando esta hipdtese, o indice que
vier a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI poderd conceder aos
titulares das Debéntures uma remuneragdo inferior a Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade das Debéntures.

(11) Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta
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baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado de
negociacdo das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua
alienacao, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndao pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e
o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma
queda geral no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre
a liquidez e mercado das Debéntures, independentemente das perspectivas de
desempenho financeiro da Emissora.

(12) Risco de negociacao apenas entre investidores qualificados.

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios apenas entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476, o que
pode diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

(13) A percepgao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises
de economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de
valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como de natureza
especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais que podem
afetar a capacidade dos emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas
obrigagOes. Eventos economicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricGes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital
investido. Ndo ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
econOmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito
acima. A economia brasileira é vulneravel a choques externos e a efeitos mais
comuns de “contagio”, cada um dos quais pode ter um efeito adverso no crescimento
econOomico do Brasil e na sua capacidade de captar recursos nos mercados de divida
externa no futuro. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos
similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagao das
Debéntures.

(14) Risco relacionado a inexisténcia de classificacdo de risco da Emissao.

As Debéntures, bem como a Oferta Restrita, ndo foram objeto de classificagdo de
risco, de modo que os Debenturistas nao contardo com uma analise de risco
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independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco, o que pode
dificultar a avaliagdo, por parte dos Investidores Profissionais, da qualidade do crédito
representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento das Debéntures.

(15) A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices
Financeiros pela Emissora pode afetar a percepgao de risco dos investidores
e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

Os Indices Financeiros ser&o calculados em conformidade com os termos da Escritura
de Emissdo e apurados pelos auditores independentes contratados pela Emissora
com base nas demonstracdes financeiras auditadas da Emissora e nas demonstragdes
financeiras trimestrais da Emissora. Qualquer mudanga em relagdo as praticas
contabeis vigentes nas demonstracbes financeiras auditadas e nas demonstragoes
financeiras trimestrais da Emissora poderd afetar a forma de calculo dos Indices
Financeiros, nos termos da Escritura de Emissdo. A percepcdo de risco dos
investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que havera divergéncia
entre a forma como os Indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma
como estes seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo as praticas
contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos
precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo o preco
das Debéntures.

(16) Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagdao de
atividades tais como aquelas prestadas pelo Agente Fiduciario, Escriturador, Banco
Liquidante, dentre outros. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo
de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, aumente significativamente seus
precos ou ndo preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa
disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatéria, a Emissora
devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que
demandard tempo e recursos e poderda afetar adversa e negativamente as
Debéntures e/ou a Emissora.

(17) A auditoria legal realizada no ambito da Oferta Restrita teve escopo
limitado.

A auditoria legal realizada no &mbito da presente Oferta Restrita teve escopo limitado
a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora,
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ndo havendo qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econOmica,
financeira, contabil ou estatistica da Emissora e dos Acionistas, e as demais
informagdes diretamente divulgadas pela Emissora, ou outras informagdes publicas
sobre a Emissora e sobre os Acionistas que os Investidores Profissionais possam
utilizar para tomar sua decisao de investimento. Caso tivesse sido realizado um
procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias existentes ou potenciais referentes a Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

(18) E possivel que decisbes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da
Oferta Restrita.

Nao obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta Restrita, nao
pode ser afastada a hipdtese de decisGes judiciais futuras serem contrarias ao
disposto nos documentos da Oferta Restrita. Além disso, toda a estrutura da Emissao
e de remuneragdo das Debéntures foi realizada com base em disposicoes legais
vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da
constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos
Debenturistas.

(19) O investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser
obrigado a acatar decisbes deliberadas em assembleia geral de
debenturistas.

As deliberagGes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures
dependerao da aprovacgao, por Debenturistas que detenham pelo menos 60% (
(sessenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou em
segunda convocagao.

A alteracdo dos Eventos de Inadimplemento ou consentimento prévio (waiver)
relacionado aos Eventos de Inadimplemento, dependerao da aprovacao de
Debenturistas representando, no minimo: (i) o quérum de aprovacdo previsto no
respectivo Evento de Inadimplemento, conforme aplicavel; ou (ii) na auséncia de
quérum de aprovacdo especifico no respectivo Evento de Inadimplemento, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo (conforme definido
abaixo), em primeira ou segunda convocacao.

Ja as seguintes alteracOes deverdo ser aprovadas pelos Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacgao: (a) as disposicdes da Clausula 10.7.1 da Escritura de Emissdo;
(b) qualguer um dos qudruns previstos na Escritura de Emissdo; (c) Juros
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Remuneratoérios; (d) quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emissdo; (e) a espécie das Debéntures; (f) a criagdo de um evento
de repactuagdo; (g) os Contratos de Garantia; (h) os Indices Financeiros; (i) as
disposicOes relacionadas a Aquisicdo Facultativa; e (j) as disposicées relacionadas ao
Resgate Antecipado Facultativo e 8 Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; ficando
ressalvado, entretanto, que o pedido de qualquer outra renuncia segundo quaisquer
Eventos de Inadimplemento dependerd dos qudruns de aprovacdo previstos no
paragrafo acima.

Com relacao aos Eventos de Inadimplemento, a Assembleia Geral de Debenturistas
somente podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacdo dos Debenturistas detentores de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em
primeira ou segunda convocagao.

Assim, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha
mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de
Debéntures vencido nas deliberagbes tomadas em assembleias gerais de titulares de
Debéntures.

(20) Risco relacionado as Debéntures caracterizadas como Debéntures
Verdes

A caracterizacdo das Debéntures como Debéntures Verdes se da (i) com base no, de
acordo com as diretrizes do Green Bond Principles, versao junho de 2021, emitidas
pela International Capital Market Association; e (ii) destinagao de recursos definida
na Escritura de Emissao.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacao aplicavel a atividade da consultoria
especializada e independente; (b) a Emissora e/ou os Coordenadores ndo se
responsabilizam pelo conteido do Parecer; (c) considerando os itens “a” e “b”,
inexiste garantia sobre pareceres e relatérios de monitoramento, razao pela qual ndo
ha direito de agdo, recurso, pedidos de indenizagdo etc. por parte dos investidores
contra a Emissora ou contra os Coordenadores sobre o conteddo do Parecer.

A caracterizagdo do titulo como verde é definido no momento da emissdo oferta e
podera ndo ser mantido durante toda a vida do titulo. Caso a Emissora ndo cumpra
com a destinacao de recursos do titulo, este podera ser descaracterizado como verde
e/ou vencer de forma antecipada conforme aplicavel. Caso as Debéntures sejam
descaracterizadas por qualquer motivo, a descaracterizagdo podera impactar nos
negocios e reputagdo da Emissora, ndao havendo garantias de que a Emissora dispora
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de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das Debéntures na
hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigagoes.
A descaracterizacdo podera ainda impactar negativamente o investidor em razao de
eventual desenquadramento da sua politica de investimento, e, ainda, na negociagdo
do titulo no mercado secundario.

(21) Riscos dos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contratou diversos prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo
de atividades no ambito da Oferta, dentre eles a Consultoria Especializada. Este
prestador de servico atua de maneira independente e, portanto, a Emissora, os
Coordenadores, e o Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade,
elaboracdo de qualquer analise, conclusdes e materiais advindos da Consultoria
Especializada. Caso haja qualquer incorrecao, incompletude ou falsidade nas
analises, conclusGes ou materiais produzidos por este prestador de servigo, podera
afetar adversamente o investimento realizado pelos Debenturistas.

Riscos Relativos a Emissora

(22) O presente Sumario ndo apresenta uma descricdo completa dos riscos aos quais
estd sujeita a Emissora na condugdo de seus negdcios. Os negdcios, situacao
financeira ou resultados da Emissora podem ser afetados de maneira adversa e
relevante por referidos riscos. Riscos adicionais que nao sao atualmente do
conhecimento da Emissora ou que ela julgue, nesse momento, ser de pequena
relevancia, também podem vir a afetar os seus respectivos negdcios e,
consequentemente, sua situacgao financeira.

Riscos Relativos ao Brasil e a Saude Publica

(23) SituacOes de instabilidade politica, economica e de outra natureza no
Brasil, bem como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a
tais situacoes poderdo dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a
ser recebido por seus titulares e prejudicar os resultados operacionais da
Emissora.

SituacGes de instabilidade politica e/ou econ6mica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais
situacOes incluem, sem limitacdo, (i) mudancgas significativas no ambiente legal e/ou
regulatério que disciplina emissGes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas
e/ou sociais e/ou econ6micas que afetem o retorno esperado pelos Investidores
Profissionais (incluindo, mas ndo se limitando a renuncia ou impeachment do
Presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de
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terrorismo, entre outros); (iii) mudancgas nas condicdes do mercado financeiro ou de
capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer
eventos de mercado (incluindo alteragGes na taxa basica de juros) que resultem no
aumento substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das Debéntures no
mercado ou na razoabilidade econdmica da Emissdo. A Emissora ndao tem nenhum
controle sobre, nem podem prever quais situacoes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

Eventual instabilidade politica e econ6mica pode levar a uma percepgao negativa da
economia brasileira e a um aumento na volatiidade no mercado de valores
mobiliarios brasileiro, que podem dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor
a ser recebido por seus titulares, bem como afetar adversamente os respectivos
negocios, situacdo financeira, operacdes da Emissora, bem como a Oferta Restrita,
as Debéntures e sua liquidez no mercado.

(24) Eventual rebaixamento na classificacdao de risco (rating) do Brasil
podera dificultar a captacado de recursos pela Emissora, bem como acarretar
reducao de liquidez das Debéntures para negociacdao no mercado secundario
e impacto negativo relevante na Emissora.

Fatores politico-econ6micos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderao
levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil. Dessa forma, as avaliacdes
representam uma opinido quanto as condicdes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Eventual rebaixamento de classificacdo, durante a vigéncia das
Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de
previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu preco
e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissGes de titulos e valores mobiliarios, o que
podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas
operagoes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagGes relativas a
Oferta Restrita.

(25) A inflagao e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem
afetar adversamente a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores
mobiliarios, bem como a conducdo dos negé6cios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do
Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis
medidas governamentais futuras, podem contribuir para incertezas na economia
brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. Acoes
futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou intervengdes
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no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos
relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negdcios da Emissora. Caso o
Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora ndao seja capaz
de reajustar os precos que cobra de seus respectivos clientes para compensar os
efeitos da inflacao em sua estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A
Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal
podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las, afetando a capacidade da
Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que
possam causar danos aos seus negdcios.

(26) A variacao da taxa basica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre
as atividades e resultados operacionais da Emissora.

A elevagdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera
ter impacto negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o
crescimento econdmico. Diante desse cenario, ndo ha garantia de que serdo
concedidos financiamentos a Emissora e nem de que os custos de eventual
financiamento serdo satisfatérios. A eventual elevagdo da taxa basica de juros,
podera afetar os custos da divida da Emissora e das respectivas despesas financeiras
deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negocios da Emissora,
na sua condigdo financeira e nos resultados de suas operagoes.

(27) Os resultados operacionais da Emissora poderao ser impactados por
alteracoes na legislagao tributaria brasileira.

A legislacdo tributaria brasileira é alterada regularmente pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. Tais alteracdes incluem criacdo de novos tributos, alteracdes
nas aliquotas e, por vezes, criagcdo de tributos temporarios destinados a
determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas
poderao resultar em aumento da carga tributaria, o que, consequentemente, tera
impactos na lucratividade da Emissora, e/ou podera ter um impacto negativo nos
negocios da Emissora, na sua condicdo financeira e nos resultados de suas operagoes.
Dentre as mudancas que podem afetar de forma relevante os negdcios da Emissora
estdo a reforma tributaria, a revogacao de isencdes fiscais e alteracGes significativas
na legislacdo do ICMS e do PIS/COFINS, incluindo aumento de aliquotas, alteracGes
de base de calculo, entre outras.

(28) O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma
maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no
Brasil pode afetar diretamente as operagcoes da Emissora, seus negocios e o
resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resilicao antecipada de
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contratos essenciais as atividades da Emissora, em razdo de forca maior,
por exemplo, bem como prejudicar a capacidade da Emissora de firmar
novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que
firmar novos contratos em condicoes menos vantajosas, o que pode afetar
seus negocios de forma adversa e relevante. Ademais, em razdo do atual
cenario do mercado de capitais em consequéncia da pandemia do COVID-19
trazer grande incerteza e volatilidade, a demanda dos investidores pelas
Debéntures podera ser afetada adversamente.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o corona virus (COVID-19), o Zika, o
ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter
um impacto adverso nas operacdes da Emissora. Qualquer surto de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no
mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos
resultados da Emissora. Surtos de doengas também podem resultar em quarentena
do pessoal da Emissora ou na incapacidade de acessar suas respectivas instalagdes,
0 que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo
dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades da Emissora,
em razdao de forga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigoes incertas
de mercado, a Emissora pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus
respectivos contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos
em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios de forma adversa
e relevante.

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude ("OMS") declarou o estado
de pandemia em razao da disseminagao global da doenca causada pelo COVID-19.
Na pratica, a declaragdo significou o reconhecimento pela OMS de que, desde entdo,
o virus se disseminou por diversos continentes com transmissdo sustentada entre as
pessoas. A declaragao da pandemia de COVID-19 desencadeou severas medidas por
parte de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar controlar o
surto da doenca, resultando em acdes relacionadas ao fluxo de pessoas, incluindo
quarentena e lockdown, restricbes a viagens e transportes publicos assim como
fechamento prolongado de locais de trabalho.

No Brasil, alguns estados e municipios, incluindo aqueles onde a Emissora atua,
seguiram essas providéncias, adotando medidas para impedir ou retardar a
propagacado da doenga, como restrigdo a circulacdo e o isolamento social. Além disso,
essas medidas influenciaram no comportamento da populagdao em geral, inclusive
dos clientes da Emissora, resultando na acentuada queda ou até mesmo na
paralisacao das atividades de companhias de diversos setores, bem como na reducao
drastica de consumo e aumento do desemprego. Essas medidas podem permanecer
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em vigor por um periodo significativo e medidas ainda mais restritivas podem vir a
ser adotadas pelas autoridades a qualquer tempo.

Em razdo do atual cenario do mercado de capitais em consequéncia da pandemia do
COVID-19 trazer grande incerteza e volatilidade, a demanda dos investidores pelas
Debéntures podera ser afetada adversamente.

(29) Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente
a capacidade de pagamento da Emissora.

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencGes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As acdes do Governo Federal
para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram no passado controle
de salarios e pregos, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A
Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal
podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negdcios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal,
e por fatores como: novos tributos sobre a distribuicdo de dividendos; variacdo nas
taxas de cadmbio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuacGes nas taxas de
juros; falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
racionamento de energia elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime
tributario; e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam
afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para
determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas
brasileiras. A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo
Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro; sendo assim, tais incertezas
e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderdao prejudicar o
desempenho da Emissora e seus resultados operacionais. Dentre as possiveis
consequéncias para a Emissora ocasionadas por mudancgas na politica econ6mica,
sem limitacGes, pode-se citar: (i) mudancas em indices de inflagdo que causem
problemas as Debéntures; (ii) restricées de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cdmbio que
afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas.

(30) Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem
afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.
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O mercado de titulos e valores mobilidrios nacional é influenciado, em varios graus,
pela economia e condigdes dos mercados globais, e especialmente pelos mercados
dos paises da América Latina e de outros emergentes. A reacdo dos investidores ao
desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da
Ameérica em particular, podem reduzir a demanda do investidor por titulos e valores
mobilidrios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos mencionados
acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade
do crédito da Emissora.

(31) Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, com taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacao significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual desaceleragdo da
economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como
aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a
reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma
significativa as respectivas atividades, situagao financeira e resultados operacionais
da Emissora.

(32) Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econ6micos e fez uso de
diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacées repentinas, pequenas
desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de didria
a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em
flutuagdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao ddélar dos Estados
Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o
dolar dos Estados Unidos da América ira permanecer nos niveis atuais. As
depreciagoes do real frente ao doélar dos Estados Unidos da América também podem
criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liquidez da Emissora.
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(33) Risco de adocao de taxa divulgada por instituicoes de direito privado,

destinadas a defesa dos interesses de Iinstituicbes financeiras e
questionamento judicial.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate obrigatério no caso da auséncia de
apuracao e/ou divulgacao, da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se ndao houver
substituto legal para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo pardmetro a ser
utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratdérios entre a Emissora e os
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso nao seja
obtido quérum de instalacdo e/ou deliberagcdo da Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacdo, nos termos previstos na Escritura de Emissdo. Os
Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual
resgate obrigatdrio das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo,
no momento do resgate obrigatdrio, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

IV. PARECER LEGAL

A Oferta Restrita contara com parecer legal de advogados contratados para assessor
na Oferta Restrita, a qual abrangera a consisténcia das informagoes fornecidas neste
Sumario em relagdo as informacdes fornecidas em qualquer material informativo para
o investidor e nos documentos da Oferta Restrita, em linha com as Regras e
Procedimentos do Cddigo de Ofertas Publicas para o Sumario de Debéntures - Cédigo
ANBIMA.

14/12/2022

39/39



