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CONFIDENCIAL E RESTRITO

SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES

“LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E
DESTE SUMARIO DE DEBENTURES ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, A SER
CONVOLADA EM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA HIGHLINE DO BRASIL Il INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICACOES S.A.

HIGHLINE DO BRASIL 11 INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICACOES S.A.
CNPJ/ME n° 27.902.165/0001-05
NIRE 35.300.511.131
Avenida Nove de Julho, n®s 5.229 e 5.257, 4° andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim Paulista
CEP 01407-200, Sao Paulo, SP

1.650.000 (um milh&o e seiscentas e cinquenta mil)
Debéntures
No valor total de:

R$ 1.650.000.000,00 (um bilhao, seiscentos e cinquenta milhdes de reais)
Codigo ISIN: BRHGLBDBS012
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BANCO BRADESCO BBI S.A.
Coordenador Lider

Este Sumario Definitivo de Debéntures ("Sumario Definitivo de Debéntures™) foi preparado
em observancia ao “Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Préticas para Estruturacao,
Coordenacao e Distribuicdo de Ofertas Publicas Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA™), bem como ao “Cdédigo ANBIMA de
Ofertas PuUblicas”, ambos em vigor e emitidos pela Associa¢ao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”™).

A Highline do Brasil Il Infraestrutura de Telecomunicacdes S.A. (“Emissora” ou
“Companhia” ou “Highline 11”) realizou a emissdo de 1.650.000 (um milh&o e seiscentos

e cinquenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria,
com garantia fidejusséria adicional, a ser convolada em espécie com garantia real, com
garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da sua 22 (segunda) emisséo
(“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), no valor total, na Data de Emisséo
(conforme definido abaixo), de R$ 1.650.000.000,00 (um bilh&o, seiscentos e cinquenta
milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”).

As Debéntures foram objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicéo,
nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n®© 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), sob regime de garantia firme

de distribuicdo para o Valor Total da Emissdo (“Oferta” ou “Oferta Restrita”), com a

intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador Lider”), do Deutsche Bank
S.A. Brasil - Banco Alemao (“DB”), do Scotibank Brasil S.A. Banco Mudltiplo
(“Scotia”), do Banco Credit Agricole Brasil S.A. (“CA-CIB”), do BR Partners Banco de
Investimentos S.A. (“BR Partners”), Banco Mufg Brasil S.A. (“MUEG”), e do Goldman
Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. (“Goldman Sachs” e, em conjunto com o
Coordenador Lider, o DB, o Scotia, o CA-CIB, a BR Partners e o MUFG, os
“Coordenadores”).
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A Emissdo e a Oferta Restrita foram realizadas, e a Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo) foi celebrada, com base nas deliberacfes tomadas na Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“Aprovacao Societaria

da Emissora”), nos termos do Estatuto Social da Emissora e do paragrafo 1° do artigo 59
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes™), na Assembleia Geral Extraordinaria da Fiadora (conforme abaixo definida)

realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“Aprovacdo Societaria da Fiadora”) e na Reunido
de Conselho de Administracédo da Cap TC Torres e Participacdes S.A. ("Acionista") realizada
em 14 de fevereiro de 2022 (“Aprovacdo Societaria da Acionista”). A ata de Aprovagao

Societaria da Emissora, a ata de Aprovacdo Societaria da Fiadora e a ata de Aprovacéao
Societaria da Acionista foram devidamente arquivadas perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob os n® 101.462/22-0, 109.429/22-9 e 101.201/22-9,
respectivamente, e foram publicadas no jornal “O Dia SP” (“Jornal de Publicacdo”) em 17
de fevereiro de 2022.

Este Sumario Definitivo de Debéntures contém apenas uma descri¢do resumida dos termos
e condi¢cBes das Debéntures e da Oferta e das respectivas obrigacdes assumidas pela
Emissora, pela Fiadora e pela Acionista, com relagdo as Debéntures e/ou a Oferta, e nao
substitui a leitura cuidadosa dos documentos relativos as Debéntures, a Emissora, a
Fiadora e/ou a Oferta. Para maiores detalhes, os Investidores Profissionais (conforme
definidos abaixo) devem ler a Escritura de Emisséo.

Este Sumario Definitivo de Debéntures € uma apresentacao de informacdes gerais sobre a
Oferta e as Debéntures, e foi preparado exclusivamente como suporte para as
apresentacdes relacionadas a Oferta aos Investidores Profissionais, com base em
informacdes prestadas exclusivamente pela Emissora e pela Fiadora, e ndo implica, por
parte dos Coordenadores, seus agentes, assessores, acionistas, administradores,
empregados e representantes, qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as
expectativas de rendimentos futuros e/ou pagamento do valor investido nas Debéntures,
e/ou as informagdes contidas neste Sumario Definitivo de Debéntures, nem em julgamento
sobre a qualidade da Emissora, da Fiadora, da Oferta e/ou das Debéntures.
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Este Sumaério Definitivo de Debéntures e as informac¢des aqui contidas ndo devem servir
de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisédo de investimento dos potenciais
Investidores Profissionais nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, devendo
recorrer a assessores préprios em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de
investimentos e financeiras, até a extensdo que considerarem necessaria para formar seu
julgamento para o investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores, suas afiliadas, agentes, assessores, acionistas, administradores,
empregados e representantes (i) ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou danos
que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor
Profissional com base nas informacdes contidas neste Sumario Definitivo de Debéntures e
(i) ndo fazem nenhuma declaracdo nem dao nenhuma garantia quanto a correcéo,
adequacdo ou abrangéncia das informacfes aqui apresentadas. Os potenciais Investidores
Profissionais devem utilizar todos os elementos que julgarem necessarios para avaliar o
eventual investimento antes de decidir investir nas Debéntures e deverdo tomar a deciséo
de prosseguir com a subscricdo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situacao
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de risco. Para tanto,
deverao, por conta prdpria, ter acesso a todas as informag¢des que julguem necessérias a
tomada da decisdo de investimento nas Debéntures.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia
para assegurar que: (i) as informacdes prestadas pela Emissora e pela Fiadora sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacgbes a serem
fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo deverdo ser suficientes para
permitir aos Investidores Profissionais a tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta.

Este Sumario Definitivo de Debéntures nao tem a intencdo de conter e ndo contém todas
as informagbes acerca da Emissora, da Fiadora, da Oferta e/ou das Debéntures. As
informacg@es contidas neste Sumario Definitivo de Debéntures estdo sujeitas a alteracdes
sem aviso prévio especificamente direcionado aos seus destinatarios, exceto pelas
divulgacfes exigidas na regulamentacao aplicavel. A leitura deste Sumario Definitivo de
Debéntures ndo substitui a leitura da Escritura de Emissdo, onde as caracteristicas da

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA
DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU
DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS



Autorregulacdo | M Autorregulagdo

ANBIMA | 77\ ANBIMA

Agente Fiduciario

Emissdo, das Debéntures e da Oferta sdo detalhadas. Quaisquer termos e condicdes das
Debéntures que venham a ser citados neste Sumario Definitivo de Debéntures sao
meramente indicativos e ndo é assegurado que as informacdes constantes neste Sumario
Definitivo de Debéntures estardo fielmente reproduzidas na Escritura da Emissao.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados
pelos potenciais Investidores Profissionais antes de tomar uma decisdo de investimento
nas Debéntures. Esses riscos incluem fatores de liquidez, crédito, mercado,
regulamentacédo especifica, entre outros, que se relacionam tanto a Emissora, a Fiadora,
quanto as Debéntures e/ou a Oferta.

Os principais fatores de risco relacionados as Debéntures e a Oferta estdo descritos na
secao “Fatores de Risco” deste Sumario Definitivo de Debéntures. Para todos os efeitos,
as informacdes publicas da Emissora e da Fiadora nédo fazem parte da Oferta e, portanto,
nao foram revisadas pelos Coordenadores. As informacdes disponiveis no site da Emissora
e da Fiadora e nas demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora ndo estédo
incorporadas, por referéncia, neste Sumario Definitivo de Debéntures.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
Profissionais devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, e todas as informacgfes disponiveis na Escritura

de Emissao, neste Sumario Definitivo de Debéntures.

NOS TERMOS DA INSTRUGCAO CVM 476, A OFERTA ESTA AUTOMATICAMENTE
DISPENSADA DE REGISTRO PERANTE A CVM E E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE
A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME O DISPOSTO NO ARTIGO 11 DA
RESOLUCAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA
(“RESOLUCAO CVM 30”"). ADICIONALMENTE, NOS TERMOS DO CODIGO ANBIMA,
A OFERTA SERA OBJETO DE REGISTRO NA ANBIMA SOMENTE APOS O
ENCERRAMENTO DA OFERTA.

Ainda, a Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM. Nesse sentido, todos os documentos relativos as Debéntures
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e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, a Escritura de Emissdo e o presente Sumario
Definitivo de Debéntures, ndo foram e n&o serdo objeto de revisdo pela CVM, nem por
qualquer outro 6rgao autorregulador.

A Oferta somente foi apresentada a, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, e as Debéntures puderam ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

As Debéntures foram depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”); e (ii) para
negociacdo no mercado secundério, através do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21™), ambos operacionalizados e administrados pela B3, sendo as negociacdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidarios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 a 15 da Instrucdo CVM 476, observado
ainda o cumprimento pela Emissora das obrigacdes dispostas no artigo 17 da Instrugéo
CVM 476, sendo que a negociacao das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Nos termos do inciso Il do artigo 13 da Instru¢cdo CVM 476, o prazo de 90 (noventa) dias
para restricdo de negociacdo das Debéntures referido acima nao sera aplicavel aos lotes
de garantia firme de distribuicdo indicados pelos Coordenadores no momento da
subscricéo, nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo), desde que
tenham sido observadas as seguintes condi¢Bes: (i) na negociacdo subsequente, o
adquirente observe a restricdo de negociacéo pelo prazo de 90 (noventa) dias contado da
data do exercicio da garantia firme pelos Coordenadores, bem como os limites e condi¢cdes
previstos nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476; (ii) os Coordenadores verifiguem o
cumprimento das regras previstas nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476; e (iii) a
negociacdo das Debéntures seja realizada nas mesmas condi¢bes aplicaveis a Oferta,
podendo o valor de transferéncia das Debéntures ser o Valor Nominal Unitario ou o saldo
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do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) acrescido, ou ndo da Remuneracéo
das Debéntures (conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva aquisi¢cao.

Consideram-se (i) “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 12
da Resolugdo CVM 30; e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM 30, sendo certo que nos termos do artigo 13 da Resolucéo
CVM 30, os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,

pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo
especifica do 6rgao de governo competente na esfera federal.

Para fins de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinaram declaracdo atestando, entre outros (i) que efetuaram sua prdpria analise com
relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora;
(ii) sua condicao de Investidor Profissional, de acordo com o Anexo A da Resolu¢cdo CVM
30; (iii) que as informacgdes recebidas sdo suficientes para sua tomada de decisdo a
respeito da Oferta; e (iv) que estdo cientes, entre outras coisas, de que: (a) a Oferta néo
sera objeto de registro perante a CVM; (b) a Oferta ndo sera objeto de analise prévia pela
ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio da comunicagédo de
encerramento da Oferta a CVM e somente para fins de envio de informagdes para a base
de dados, nos termos do inciso | do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cédigo ANBIMA;
e (c) as Debéntures estéo sujeitas a restricdes de negociacdo previstas na regulamentacdo
aplicavel e na Escritura de Emissao, devendo, ainda, por meio de tal declaracao,
manifestar sua concordancia expressa a todos os termos e condi¢cdes da Escritura de
Emisséo.

A Oferta, em hipo6tese alguma, compreendera a busca de Investidores Profissionais através
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou por meio da utilizacdo de
servigos publicos de comunicac¢do, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas
ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instru¢cdo CVM 476.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a Investidores Profissionais que: (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta, nas
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Debéntures, ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e/ou (ii) que
necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociagao
de Debéntures no mercado secundario é restrita; e/ou (iii) que ndo queiram correr riscos
de crédito de devedores do setor privado e/ou riscos relacionados a Emissora, a Fiadora
e/ou ao seus respectivos setores de atuagdo, conforme aplicavel.

ESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES NAO DEVE, EM NENHUMA
CIRCUNSTANCIA, SER  CONSIDERADO UMA  RECOMENDACAO DOS
COORDENADORES DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES. OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM INVESTIR NAS DEBENTURES
NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO
FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA
ANALISE, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A EMISSORA, A
FIADORA, SUAS ATIVIDADES E SITUACAO FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE
NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, UMA SERIE DE PROTECOES
LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-
PROFISSIONAIS E/ZOU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS
DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS
INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS
DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVERAO
CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A
LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE SUMARIO
DEFINITIVO DE DEBENTURES, EM PARTICULAR AS INFORMAGCOES SOBRE OS
RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, DETALHADAS NA
SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES,
BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGCOES SOBRE A EMISSORA E A FIADORA. AS
INFORMAGCOES DISPONIVEIS NO SITE E NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA
EMISSORA E DA FIADORA, NAO ESTAO INCORPORADAS, POR REFERENCIA,
NESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES. OS INVESTIDORES
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PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO ANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES E SIGILOSO E NAO DEVE SER (NO
TODO OU EM PARTE) REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO OU TRANSMITIDO PARA
QUALQUER OUTRA PESSOA SEM O CONSENTIMENTO PREVIO DOS
COORDENADORES.

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO
QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA E/OU PELA FIADORA OU
OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA E/OU A FIADORA QUE OS
INVESTIDORES PROFISSIONAIS POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO
DE INVESTIMENTO.

ESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES NAO SE DESTINA A UTILIZACAO
EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICACAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS,
RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM
ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. A DIVULGACAO DOS TERMOS E
CONDICOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES
ESTABELECIDOS NA INSTRUCAO CVM 476. A LEITURA DESTE SUMARIO
DEFINITIVO DE DEBENTURES NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E
CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES, INCLUINDO, MAS
NAO SE LIMITANDO A ESCRITURA DE EMISSAO.

Este Sumario Definitivo de Debéntures é estritamente confidencial e foi preparado com
finalidade exclusivamente informativa para dar suporte a discussao.

A decisdo de investimento nas Debéntures sera, quando do inicio da distribuicdo, de
exclusiva responsabilidade do Investidor Profissional, e demanda complexa e minuciosa
avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-
se gue os potenciais Investidores Profissionais avaliem, juntamente com sua consultoria
financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento,
liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa
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da Escritura de Emisséo pelo Investidor Profissional ao formar seu julgamento para o
investimento nas Debéntures.

O Investidor Profissional deve estar ciente das restricdes previstas na Instrucdo CVM 476
quanto a divulgacdo da Oferta, especialmente quanto ao numero de Investidores
Profissionais que podem ser procurados, devendo o Investidor Profissional comprometer-
se, portanto, a nado divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer
modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, nao
se limitando aquelas contidas neste Sumario Definitivo de Debéntures.

Os termos definidos em letras mailsculas que ndo foram definidos neste Sumario
Definitivo de Debéntures tém o significado a eles atribuido no “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, a ser Convolada em Espécie
com Garantia Real, com Garantia Fidejussoéria Adicional, em Série Unica, para Distribuigcdo
Publica, com Esforcos Restritos, da Highline do Brasil 11 Infraestrutura de
Telecomunicagbes S.A.” celebrado em 14 de fevereiro de 2022 entre a Emissora, o Agente
Fiduciario (conforme abaixo definido) e a Fiadora (“Escritura de Emissdo”).

HIGHLINE DO BRASIL Il INFRAESTRUTURA DE
TELECOMUNICACOES S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Nove de Julho, n®s 5.229 e 5.257, 4° andar,
conjunto 41-A e 42-B, Jardim Paulista, CEP 01407-200,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ/ME”) sob o n® 27.902.165/0001-05
(“Companhia” ou “Emissora”);

Emissora

HIGHLINE DO BRASIL 11l INFRAESTRUTURA DE
TELECOMUNICACOES S.A., sociedade por acbes sem
Fiadora registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Nove
de Julho, n® 5.229, 4° andar, conjuntos 412 e 42B, Jardim
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Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 20.228.158/0001-20
(“Fiadora”).

; L A Emissao representa a 22 (segunda) emissédo de Debéntures
Numero da Emissao i
da Emissora.

A Escritura de Emisséo e os demais documentos relacionados
a Emisséo foram celebrados, conforme o caso, de acordo com
deliberagbes tomadas na Aprovacao Societaria da Emissora,
na Aprovacdo Societaria da Fiadora e na Aprovacao Societaria
da Acionista, por meio das quais foram deliberadas, dentre
Autorizaco Societaria outr(.";ls matériaé, ~a Emisséo, a. Oferta, a celebra(;.z?lo~ da
Escritura de Emissao e dos demais documentos da Emisséo e
da Oferta, e a prestacao de garantias, conforme aplicavel. A
ata de Aprovacdo Societaria da Emissora, Aprovagao
Societaria da Fiadora e a ata de Aprovacdo Societaria da
Acionista foram devidamente arquivadas perante a JUCESP e

foram publicadas no Jornal de Publicacdo.

NUmero de Séries Série Unica.

Valor Total da O valor total da Emissé&o é de R$1.650.000.000,00 (um bilh&o,
Emisséao seiscentos e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséo.
Quantidade de 1.650.000 (um milhdo, seiscentas e cinquenta mil)
Debéntures Debéntures.
Data de Emissao 15 de fevereiro de 2022 (“Data de Emiss&o”).
Valor Nominal R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal
Unitario Unitéario™).

Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das
Debéntures serao, exclusivamente, destinados para (i) resgate
Destinacao dos antecipado da totalidade das debéntures simples, ndo

Recursos conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, da 12
(primeira) emissao da Emissora, (ii) pré-pagamento do
endividamento obtido no ambito do Credit Agreement datado
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de 24 de novembro de 2020, conforme aditado de tempos em
tempos, celebrado pela SF 235 Participagcdes Societarias S.A.
(posteriormente incorporada pela Highline 111) e determinados
credores representados pela TMF Group New York, LLC (“Credit
Agreement”), bem como pagamento de eventuais valores
devidos aos credores do Credit Agreement em razao das
operacdes de derivativos contratadas junto a tais credores, nos
termos dos respectivos Contratos Globais de Derivativos (e
respectivos apéndices e notas de confirmacao) celebrados com
referidos credores no dmbito do Credit Agreement e, caso
existam recursos remanescentes, (iii) reforco do capital de giro
da Emissora, bem como (iv) outros propésitos corporativos.

Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de

Prazo e Data de . .
fevereiro de 2027 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as

Vencimento L ] ]
hipéteses de resgate antecipado e/ou de vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emisséao.

Depésito para Distribuicdo Primaria: As Debéntures foram

depositadas em mercado de balcdo organizado para
distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo
liquidada financeiramente através da B3.

Depdsito para
Distribuicao, Depdsito para Negociacdo: As Debéntures foram depositadas

Negociacao e em mercado de balcdo organizado para negociacdo no
Liquidacado Financeira |mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢bes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3. As Debéntures somente poderédo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios entre

Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa)
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dias de cada subscrichio ou aquisicdo por Investidores
Profissionais, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela
Emissora das obrigacfes dispostas no artigo 17 da Instrucédo
CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposi¢cfes legais e regulamentares
aplicaveis.

As Debéntures sédo simples, ndo conversiveis em acdes de
Conversibilidade emissdo da Companhia e nem permutaveis em acdes de outra
empresa.

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissao de certificados ou cautelas, sendo que,

) para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
Forma, Tipo e . o
_ comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Comprovacéo de ) o . o
. . Escriturador (conforme definido abaixo) e, adicionalmente,
Titularidade das ) ] ]
R sera expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que
Debéntures L . . ] ~
servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures,

conforme as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas serado
efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures
Local de Pagamento |[ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3: (a) na sede
da Companhia ou do Banco Liquidante (conforme abaixo
definido); ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira
contratada para este fim, observados os procedimentos
adotados pelo Escriturador.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia
Espéci fidejussdria adicional, a ser convolada em espécie com
specie . e L. -
garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, nos termos

do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acobes,
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observado o disposto na Clausula 7.27 da Escritura de
Emissdo. Sera celebrado, as expensas da Emissora, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da verificagdo das condicdes
suspensivas indicadas nos Contratos de Garantia, aditamento
a Escritura de Emisséo, na forma do Anexo | da Escritura de
Emissdo, para formalizar a convolacdo das Debéntures em
espécie com garantia real e com garantia fidejussoria
adicional, o qual independera de nova aprovacdo societaria da
Emissora ou aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas.

A Oferta foi realizada nos termos da Instru¢cdo CVM 476, sob o
regime de garantia firme de colocacdo para todas as
Debéntures, no montante de R$1.650.000.000,00 (um bilh&o,
seiscentos e cinquenta milhdes de reais), com a intermediacdo
dos Coordenadores, nos termos do “Contrato de Coordenacéo,
Colocacao e Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, sob o
Regime Garantia Firme de Colocacdo, da Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgfes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, a ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia
. - Fidejussoria Adicional, em Série Unica, da Highline do Brasil 11
Regime de Colocacao . 5
Infraestrutura de Telecomunicacbes S.A.”, celebrado entre a

e Procedimento de i L
Companhia e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo™).

Distribuicao L . . .
O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na

Instrucdo CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”), conforme

previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os
Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do
ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. No ato de subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, cada Investidor Profissional assinard declaracédo
atestando a respectiva condicdo de investidor profissional e de
que esta ciente e declara que, dentre outros: (i) a Oferta ndo
foi registrada perante a CVM e sera registrada na ANBIMA,
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exclusivamente para fins de envio de informagdes para base
dados, na forma da Clausula 3.1.6 da Escritura de Emisséao;
(ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociagcdo
previstas na Instrucdo CVM 476 e na Escritura de Emissdo; e
(iii) efetuou sua propria analise com relagdo a qualidade e
riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da
Emissora. N&o foi constituido fundo de sustentacdo de liquidez
ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Nao foi firmado contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secundario. A colocacdo das
Debéntures foi realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribui¢do. Observada a Clausula 6.2 da
Escritura de Emissdo, ndo foi concedido qualquer tipo de
desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures. N&o existirdo
reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta. Nao haverad preferéncia para
subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora. -

A integralizacdo das Debéntures no mercado priméario foi
realizada de acordo com os procedimentos da B3, a vista, na
Data da Primeira Integralizacdo, em moeda corrente nacional,
no ato de subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario. Para fins
do disposto na Escritura de Emissdo, entende-se por “Data da
Preco de Subscricdo e |Primeira Integralizacdo” a primeira data em que ocorrer a
Forma de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, sendo que as
Integralizacao Debéntures integralizadas apdés a Data da Primeira
Integralizagdo deveréo ser subscritas e integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures desde a Data da Primeira Integralizacao até a data
da efetiva integralizacdo. As Debéntures poderao ser colocadas
com agio e desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA
DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU
DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS



Autorregulacdo M Autorregulacao

ANBIMA /%% ANBIMA

Agente Fiduciario

subscricdo, desde que aplicadas em igualdade de condicdes a
todos os investidores em cada data de integralizacéo.

Atualizacdo Monetéaria |O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios
correspondentes & variacdo acumulada de 100,00% (cem
inteiros centésimos por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 3,30% (trés
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das

Debéntures” ou “Juros Remuneratérios”). A Remuneracgao das

Juros Remuneratérios Debéntures seré.l calculat'ja d/e f?rma ex?onencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data da Primeira
Integralizagdo das Debéntures, ou da Uultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido) e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das

Debéntures.

Os Juros Remuneratérios serdo pagos em parcelas semestrais
consecutivas, a partir da Data de Emiss&o, sempre no dia 15
dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro

pagamento devido em 15 de agosto de 2022, e o dltimo
Pagamento dos Juros . .
o pagamento devido na Data de Vencimento (cada uma, uma
Remuneratorios .
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), exceto nas

hipéteses de resgate antecipado, Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

. devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos da
Encargos Moratorios . L o
Escritura de Emissédo, adicionalmente ao pagamento dos Juros

Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a data de
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inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos

e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo,

independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial: (i) para cada pagamento inadimplido,
incidira, uma uUnica vez, multa moratéria de natureza nao
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e néo pago

(“Encargos Moratérios”).

Amortizacao do Valor
Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario sera pago em 6 (seis) parcelas
semestrais e consecutivas, a partir do 30° (trigésimo) més
contado da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de
fevereiro e agosto de cada ano, sendo a primeira parcela
devida em 15 de agosto de 2024 e a ultima parcela devida na
Data de Vencimento, conforme cronograma de amortizacao
descrito na tabela abaixo, exceto nas hipo6teses de resgate
antecipado, Amortizacdo Extraordinaria Parcial Obrigatdria
(conforme definido abaixo) ou de vencimento antecipado das
obrigac¢fes decorrentes das Debéntures.

Percentual do Valor
Data de . L
Parcela . 5 Nominal Unitario a ser
Amortizacao .
Amortizado (26)
12 15 de agosto de | 5,7500%
2024
22 15 de fevereiro de
2025 5,7500%
32 15 de agosto de | 5,7500%
2025
4a 15 de fevereiro de | 5,7500%
2026
5a 15 de agosto de | 5,7500%
2026
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62 Data de
Vencimento 71,2500%

A Emissora poderd, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data
de Emissao, a seu exclusivo critério e independentemente da
anuéncia dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacdo
de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido

abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Observado o

disposto nas Clausulas 7.17 e 7.17.1 da Escritura de Emissao,
0 Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera
ocorrer mediante o envio, pela Emissora, de comunicacdo
individual a todos os Debenturistas do Resgate Antecipado
Facultativo Total, com coépia para o Agente Fiduciario, ou
publicacdo pela Emissora de anuncio comunicado ao Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 7.28 da Escritura de

Emissdo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo

. Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
Resgate Antecipado . L .
. contados da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Facultativo Total ] ] ]
Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado

Facultativo Total”), que devera, necessariamente, ser um Dia

Util. Na Comunicacido de Resgate Antecipado Facultativo Total
deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total; (ii) estimativa prévia do Valor do Resgate Antecipado
incluindo prémio flat; e (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total. O Resgate Antecipado Facultativo Total
devera ser comunicado pelo Agente Fiduciario a B3, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total (ou outra data que venha a ser acordada com a B3). O
pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos

adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
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eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depésito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo
Agente Liquidacdo e/ou pelo Escriturador, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3. N&o sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial
das Debéntures. As Debéntures, objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total, deverdo ser obrigatoriamente canceladas.

A Emissora devera, desde que cumpra o disposto nas
Clausulas 7.18.3, 7.18.4 e 7.18.5 da Escritura de Emisséo,
apo6s 90 (noventa) dias contados da Data de Emissao, utilizar
0s recursos descritos nos itens (i), (ii) e (iii)) abaixo para,
conforme aplicavel, (a) realizar a amortizacdo extraordinaria
das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, na hipétese de o montante dos recursos
recebidos como resultado dos eventos descritos nos itens (i),
(i) e/ou (iii) abaixo nado sejam suficientes para liquidar
integralmente as Debéntures (“Amortizacdo Extraordinéaria

Amortizacado ) . . . .
Obrigatéria Parcial™); ou (b) realizar o resgate antecipado total

Extraordinaria ~ ]
] . . das Debéntures, caso o montante dos recursos recebidos
Obrigatdria Parcial ou . . ] B
. como resultado dos eventos descritos nos itens (i), (ii) e/ou
Resgate Antecipado ] ] o o .
. . (iii) abaixo sejam suficientes para liquidar integralmente as
Total Obrigatério . ] ] .
Debéntures (“Resgate Antecipado Total Obrigatério”), sendo

que, caso 0s eventos descritos nos itens (i), (ii) e/ou (iii)
ocorram anteriormente ao 90° (nonagésimo) dia apos a Data
de Emisséo, a Emissora realizara a Amortizacdo Extraordinéria
Parcial Obrigatéria ou o Resgate Antecipado Total Obrigatério,
no 90° (nonagésimo) dia apo6s a Data de Emisséo. Os eventos
a seguir dardo ensejo a Amortizacdo Extraordinaria Parcial
Obrigatéria e/ou ao Resgate Antecipado Total Obrigatério:

() Se a Emissora ou qualquer Controlada Relevante
vender, transferir, licenciar, arrendar ou alienar qualquer
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propriedade ou ativo e ap6s tal alienacdo, a receita liquida
total recebida pela Companhia em relacdo a todas as
alienacdes de propriedade ou ativos exceder R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), a Emissora ou a Controlada
Relevante devera pagar antecipadamente um valor principal
total das Debéntures equivalente ao (A) valor pelo qual os
recursos totais recebidos pela ou por conta da Emissora ou de
qualquer Controlada Relevante em relacdo a todas essas
alienacdes de propriedade e ativos; menos (B) o valor
equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), menos
o valor de todos os recursos anteriormente aplicados ao
pagamento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 7.18 da Escritura de Emisséo;

(i) Se quaisquer multas de rescisdo e/ou outras
indenizacbes forem recebidas ou pagas a, ou por conta da,
Emissora ou qualquer Controlada Relevante em relacdo a
rescisdo antecipada de qualquer Contrato de Ativos, a
Emissora ou qualquer Controlada Relevante devera pagar
antecipadamente uma soma total das Debéntures equivalente
ao valor de (A) 100% do valor dessas multas de rescisao e/ou
outras indeniza¢des recebidas pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante, menos (B) o valor dessas multas de
rescisdo e/ou outras indeniza¢gbes que a Emissora comprovar
satisfatoriamente aos Debenturistas ser aplicado ao custo de
desativacdo dos Ativos de Telecomunicagbes ou Ativos
Imobiliarios (conforme o caso) que sao objeto desse Contrato
de Ativos, no prazo de 60 dias da data desse recebimento ou
pagamento (conforme o caso); ressalvado que a Emissora ou
qualquer Controlada Relevante devera fazer com que qualquer
quantia que deva ser aplicada e se toda ou qualquer parte
dessa quantia néo for aplicada no prazo de 60 dias da data do
recebimento ou pagamento (conforme o caso) desse
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pagamento, essa quantia sera entdo imediatamente aplicada
ao pagamento antecipado da Amortizacdo Extraordinaria
Parcial Obrigatéria ou do Resgate Antecipado Total
Obrigatério, conforme o caso; e

(iii) Se quaisquer receitas de seguros referentes aos ativos
ou as operagcfes da Emissora ou de qualquer Controlada
Relevante forem recebidas ou pagas a, ou por conta da
Emissora ou qualquer Controlada Relevante, a Emissora ou
qualquer Controlada Relevante devera pagar
antecipadamente uma quantia total das Debéntures
equivalente ao valor de (A) 100% do valor dessas receitas,
menos (B) o valor dessas receitas que a Emissora comprovar
satisfatoriamente aos Debenturistas ser (i) reinvestido na
reconstrucao ou restauracado desses ativos e/ou operacdes, (ii)
reinvestido na aquisicdo de novos ativos e/ou nas operacdes
da Emissora ou qualquer Controlada Relevante e/ou (iii)
utiizado para o pagamento de eventuais indenizacgdes,
contingéncias ou passivos devidos pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante, na medida em que tais pagamentos
sejam objeto do seguro recebido pela Emissora, no prazo de
60 dias da data desse recebimento ou pagamento (conforme
0 caso); ressalvado que a Emissora ou qualquer Controlada
Relevante, conforme o caso, devera fazer com que qualquer
quantia a ser reinvestida seja reinvestida e se a totalidade ou
qualquer parte dessa quantia ndo for reinvestida no prazo de
60 dias da data do recebimento ou pagamento (conforme o
caso) dessas receitas, essa quantia sera entao imediatamente
aplicada ao pagamento antecipado da Amortizacédo
Extraordinaria Parcial Obrigatdria ou do Resgate Antecipado
Total Obrigatério, conforme o caso.

Repactuacéao 5 3 5
N&o haveréa repactuagdo programada.
Programada
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As Debéntures poderdo, a qualquer momento, a partir da Data
de Emissdo, ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Ac¢Bes e na Instrucdo da CVM n°
620, de 17 de marco de 2020 (“Instrucdo CVM 620”): (a) por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do

Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragbes financeiras da Emissora; ou (b) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal

L ] Unitario das Debéntures, conforme o caso, sendo que a
Aquisicéo Facultativa

a

Emissora devera, previamente a aquisicdo, comunicar sua
intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os Debenturistas, nos
termos da Clausula 7.28 da Escritura de Emisséo, observado o
disposto no artigo 9° e seguintes da Instrucdo CVM 620. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo (i) ser
canceladas observado o disposto na regulamentacao aplicavel;
(i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Escritura de Emissédo, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracao das Debéntures aplicavel as
demais Debéntures.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo que

se inicia na Data da Primeira Integralizacdo (inclusive), no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
. Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior
Periodo de . . . . S
. B (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
Capitalizacao . .
termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de

continuidade.
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O Agente Fiduciario podera considerar, observado o disposto
na Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas todas as
obriga¢fes objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora dos respectivos Valores Nominais
Unitarios ou saldo dos Valores Nominais Unitarios, conforme o
Vencimento caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, se for o caso, e dos
Antecipado Encargos Moratérios, se houver, calculados pro rata temporis
a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou da data do
ultimo pagamento da Remuneracédo das Debéntures até a data
do efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas Clausulas 7.26.1. e 7.26.2. da Escritura de

Emissdo (“Eventos de Inadimplemento”).

A Fiadora, em carater irrevogavel e irretratavel, garante e
responsabiliza-se, na qualidade de fiadora, devedora solidaria
junto a Emissora e principal pagadora, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se, pela Escritura de Emissdao e na melhor forma de
direito, pelo fiel, pontual, integral e exato cumprimento de
todas as obrigacdes, principais e acessoOrias da Emissora,
incluindo, mas néo se limitando, o valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emisséo,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures e dos Encargos
Fianca Moratdrios aplicaveis e das demais obrigacdes pecuniarias
devidas aos Debenturistas previstas na Escritura de Emisséo,
ai incluidos todos e quaisquer atos e acdes em beneficio dos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e interesses relacionados as
Debéntures e a execucdo da fianca, mas ndo se limitando,
multas, penalidades, eventuais indenizacdes, despesas e
custas devidos pela Emissora, remuneracéo e todo e qualquer
custo e eventuais despesas incorridos pelos Debenturista, pelo

Agente Fiduciario, pelo Agente de Liquidacdo, pelo
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Escriturador, bem como, quando houver, gastos com
honorarios advocaticios, depdésitos, custas e taxas judiciarias
nas acdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que, em quaisquer dos casos, as
pertinentes despesas sejam devidamente comprovadas, até o
final da liquidacdo das Debéntures (“Obrigacdes Garantidas™),

em conformidade com o artigo 818 do Cdédigo Civil (conforme
abaixo definido), renunciando expressamente aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstas nos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368,371, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdodigo Civil™), e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de

Processo Civil” e “Fianca”).

Como condicao precedente a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures pelos investidores, para assegurar o fiel, pontual e
integral pagamento das Obrigacdes Garantidas, deverdo ser
constituidas, em favor dos Debenturistas, as seguintes
garantias reais:

() alienacdo fiduciaria, sob condicdo suspensiva, pela
Acionista, nos termos previstos em contrato de
alienacdo fiduciaria de acbBes celebrado entre a

Garantia Real Acionista, a Emissora, na qualidade de interveniente

anuente, e o Agente Fiduciario (“Alienacéo Fiduciaria de

Acdes da Emissora” e “Contrato de Alienacéo Fiduciaria

de AcBes da Emissora”, respectivamente): (i) da

totalidade das acdes ordinarias e preferenciais

(presentes e futuras) de emissdo da Emissora; (ii) de

todas as novas acOes de emissdo da Emissora que

venham a ser por ela emitidas e subscritas ou
adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de

Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora, bem como
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quaisquer bens em que as ac¢des oneradas sejam
convertidas, inclusive em quaisquer certificados de
depdsitos ou valores mobiliarios, e todas as acdes de
emissdo da Emissora que sejam porventura atribuidas
a Acionista ou a qualquer terceiro sejam de que forma
for, sendo eles novos acionistas ou eventuais
sucessores legais, incluindo mas nao se limitando, por
meio de bonificagcbes, desmembramentos ou
grupamentos de ac¢fes, consolidacdo, fusdo, aquisicéo,
permuta de acgles, divisdo de acdes, conversdo de
debéntures, reorganizacdo societaria, as quais, caso
sejam emitidas, subscritas ou adquiridas, integrardo a
garantia nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciéaria
de Acdes da Emissora (“A¢des da Emissora Alienadas
Fiduciariamente™); e (iii)) dos direitos, frutos e
rendimentos decorrentes das AcOes da Emissora
Alienadas Fiduciariamente, inclusive, mas néo se
limitando aos direitos a todos os lucros, dividendos,
juros sobre capital proprio, reducdes de capital, rendas,
distribuicdes, proventos, bonificagbes e quaisquer
outros valores creditados, pagos, distribuidos ou por
outra forma entregues, ou a serem creditados, pagos,
distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer
razdo, a Acionista em relacdo as Ac¢des da Emissora
Alienadas Fiduciariamente, bem como todos os direitos
a quaisquer pagamentos relacionados as Ac¢des da
Emissora Alienadas Fiduciariamente que possam ser
considerados frutos, rendimentos, remuneracdo ou
reembolso de capital; e

(i) cessao fiduciéaria, sob condi¢cdo suspensiva, de direitos
creditorios detidos pela Emissora e pela Highline IlI
referentes a qualquer contrato listado no Anexo | do
Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios
(conforme abaixo definido) que, no momento da
determinacdo e para o respectivo ano, represente um
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valor de 100% (cem por cento) dos direitos creditérios
da Emissora e da Highline Il disponiveis para serem
dados em garantia naquele ano; direitos relativos a
conta vinculada na qual transitar8o o0s recursos
provenientes dos direitos creditérios (“Conta
Vinculada), bem como de rendimentos decorrentes de
Investimentos Permitidos (conforme definido no
Contrato de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditérios),
sendo que tal garantia foi constituida por meio do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo de
Direitos Creditérios sob Condi¢cdes Suspensivas e
Outras Avencas”, a ser firmado entre o Agente
Fiduciario, a Emissora e a Highline 11l (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios” e, em
conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes da Emissora, os “Contratos de Garantia” e, como
um todo, a "Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios").
As garantias acima indicadas estdo sujeitas a condi¢cdes
suspensivas, quais sejam (“Condicdo Suspensiva”):

Para a Alienacéo Fiduciaria de A¢des da Emissora, pagamento
antecipado integral das Debéntures da 12 Emissdo da
Companhia, emitidas nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos,
da Highline do Brasil Il Infraestrutura de Telecomunicac¢des
S.A.” (“Divida Existente”), a ser comprovado por meio da
apresentacéo, ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de realizacdo do pagamento antecipado
integral da Divida Existente, do respectivo termo de quitacao,
relatério de encerramento ou termos de liberagdo, conforme
for o caso, ou ainda qualquer outro documento emitido pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
da 12 Emissdo da Companhia) (“Credor Divida Existente”), na
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qualidade de representante dos debenturistas credores da
Divida Existente (“Termo de Liberagcédo”), com a finalidade de
exonerar completamente a Companhia da Divida Existente e
promover a liberacdo da alienacgao fiduciaria constituida sobre
as acdes de emissao da Companhia em favor do Credor Divida
Existente, nos termos do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Garantia de Alienacdo Fiduciaria de Acdes e
Cessao Fiduciaria de Direitos das Acbes Sob Condicdo
Suspensiva e Outras Avencas”, celebrado em 26 de marc¢o de
2021, entre a Acionista, na qualidade de alienante fiduciante,
o Credor Divida Existente, e a Companhia, na qualidade de
interveniente anuente, conforme aditado de tempos em
tempos.

Para a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, (i) com
relagdo a Highline Il e aos seus respectivos direitos cedidos,
pagamento antecipado integral das Debéntures da 12 Emissao
da Companhia, emitidas nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos,
da Highline do Brasil Il Infraestrutura de Telecomunicacfes
S.A.” e (ii) com relacdo a Highline Ill e aos seus respectivos
direitos cedidos, pagamento antecipado integral do
Empréstimo 4131, pagamento antecipado de eventuais valores
devidos aos credores do Empréstimo 4131 em razao das
operacfes de derivativos contratadas junto aos credores do
Empréstimo 4131, em ambos os casos a ser comprovado por
meio da apresentacdo, ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de realizacdo do pagamento
antecipado integral das Dividas Existentes, dos respectivos
termos de quitacdo, relatério de encerramento ou termos de
liberacdo, conforme for o caso, ou ainda qualquer outro
documento emitido (i) pela Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures da 12 Emissdo da
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Companhia) (“Credor das Debéntures”), na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures da 12 Emissdo da
Companhia (“Termo de Liberacdo das Debéntures”) e (ii) pela
TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda. ou por
empresa pertencente ao seu grupo econdémico (“Credor do
Empréstimo 4131” e, em conjunto com o Credor das
Debéntures, “Credores das Dividas Existentes”), na qualidade
de representante dos credores do Empréstimo 4131 (“Termo
de Quitacdo e Liberacdo do Empréstimo 4131” e, em conjunto
com o Termo de Liberacdo das Debéntures, “Termos de
Quitacdo e Liberacdo”), com a finalidade de exonerar
completamente a Highline Il e a Highline IlIl das Dividas
Existentes e promover a liberacdo (a) da cesséo fiduciaria
constituida em favor do Credor das Debéntures nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditdrios Sob Condicdo Suspensiva e Outras
Avencas”, celebrado em 26 de marg¢o de 2021, entre a Highline
Il, na qualidade de cedente fiduciante e o Credor das
Debéntures, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato de Garantia das Debéntures”) e (b) da cesséo
fiduciaria constituida em favor do Credor do Empréstimo 4131
nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo de
Cesséo Fiduciéaria de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”,
celebrado em 27 de novembro de 2020, entre a Highline IlI,
na qualidade de cedente fiduciante e o Credor do Empréstimo
4131, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de
Garantia do Empréstimo 4131” e, em conjunto com o Contrato
de Garantia das Debéntures, “Contratos de Garantia
Existentes”).

Né&o foi contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito

Classificacao de Risco i o ) N -
da Oferta Restrita para atribuir rating as Debéntures.

E obrigacdo da Emissora (cujo descumprimento pode resultar
em vencimento antecipado das Debéntures) o cumprimento

Covenant Financeiro ) o . ] e ] L
dos seguintes indices financeiros (“Indices Financeiros”):
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(a) iIndice de Cobertura do Servico da Divida superior a
1,2x:1.0 a partir de 30 de setembro de 2022 (inclusive), até a
Data de Vencimento (exclusive); e

(b) Coeficiente de Alavancagem inferior a (i) 9,0x:1.0 a partir
de 30 de setembro de 2022 (inclusive), até 31 de marco de
2023 (exclusive); (ii) 7,5x:1.0 a partir de 31 de marco de 2023
(inclusive), até 31 de marco de 2024 (exclusive); (iii) 6,0x:1.0
a partir de 31 de marco de 2024 (inclusive), até 31 de marco
de 2025 (exclusive); (iv) 5,0x:1.0 a partir de 31 de marc¢o de
2025 (inclusive), até 31 de marco de 2026 (exclusive); e (vi)
4,5x:1.0 a partir de 31 de marco de 2026 (inclusive), até a
Data de Vencimento (exclusive).

Sendo que,

indice de Cobertura do Servico da Divida significa, no ultimo
dia de qualquer trimestre do exercicio social para cada Pessoa
aplicavel, a proporcéo entre (a) o EBITDA para o periodo de
quatro trimestres fiscais encerrados em tal dia (“Periodo de
Apuracdo”), mais (i) o Caixa e Equivalentes de Caixa
identificados no inicio do respectivo Periodo de Apuracéo,
menos (ii) impostos de renda e pagamentos relativos a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) da Pessoa
aplicavel para esse periodo, (iii) despesas de capital incorridas
para a manutencdo e execucdo de melhorias dos Ativos de
Telecomunicagdes e dos Ativos Imobiliarios da Pessoa aplicavel
para esse periodo, e (iv) Mudancas no Capital de Giro para
esse periodo, e (b) o Servico da Divida para o periodo de
quatro trimestres encerrados em tal dia, desde que esses
valores excluam os valores referentes as Controladas
Irrestritas.; e

Coeficiente de Alavancagem significa, no dltimo dia de
qualquer trimestre do exercicio social para cada Pessoa
aplicavel, a proporcdo entre (a) o valor agregado de todo o
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endividamento da Pessoa aplicavel em tal data (desde que,
para evitar davidas, quaisquer itens ou efeitos relacionados ao
IFRS 16 sejam excluidos do calculo a partir de qualquer data),
e (b)(i) o EBITDA Ajustado para o trimestre encerrado nesse
dia, multiplicado por (ii) quatro, desde que esses valores
excluam os valores referentes as Controladas Irrestritas. Para
fins desta definicdo, “endividamento” significa empréstimos,
financiamentos e emissdo de valores mobiliarios
representativos de dividas.

Codigo ISIN BRHGLBDBS012

Cdédigo do Ativo na B3 |HGLB12

Nas deliberacfes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulagdo cabera um voto. Exceto se de
outra forma disposto na Escritura de Emissdo, todas as
deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerédo de aprovacao de Debenturistas que
representem, no minimo, 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulacgao.

O aditamento dos Eventos de Inadimplemento ou
| consentimento prévio (waiver) relacionado aos Eventos de
Quodruns de ] B B ]
. N Inadimplemento dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
Deliberacao da o ] ] )
. que representem, no minimo: (i) o respectivo quérum de
Assembleia Geral B . . .
aprovacao previsto em tal Evento de Inadimplemento ou (ii)
na auséncia de um quérum de aprovacdo especifico em tal
Evento de Inadimplemento, 60% (sessenta por cento) das
Debéntures em Circulacao.

As seguintes alteracbes deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulacdo: (@) alteracbes das
disposi¢des da Clausula 10.7.1(ii) da Escritura de Emisséo -

que trata dos quoéruns; (b) alteracdes de qualquer dos quéruns
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previstos na Escritura de Emissdo; (c) alteracdes dos Juros
Remuneratérios; (d) alteragcdes de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de
Emissdo; (e) alteracdo da espécie das Debéntures;
(f) alteracbes relacionadas a criacdo de evento de
repactuacdo; (g) alteracdes aos Contratos de Garantia ou a
Fianca; (h) alteracdes dos Indices Financeiros; (i) alteracdes
das disposicbes relativas a Clausula 7.19 da Escritura de
Emissdo — Aquisicéo Facultativa; (j) alteracdes das disposi¢cdes
relativas a Clausula 7.18 da Escritura de Emissao - Resgate
Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria Parcial; e (k) qualquer consentimento prévio
(waiver) relacionado as disposicdes das Clausulas 8.1.16
(obrigacdo de ndo contratacdo de novos financiamentos) e
7.26.1(f) (evento de vencimento antecipado de troca de
controle da Emissora) da Escritura de Emissdo, sendo certo
que a solicitacdo de qualquer outro consentimento prévio
(waiver) relacionado a qualquer dos Eventos de
Inadimplemento dependerda dos quéruns de aprovacao
estabelecidos conforme Clausula 10.7. da Escritura de
Emisséo.

Data de Inicio da
Oferta

16 de fevereiro de 2022.

Data de Liquidacao .
. 24 de fevereiro de 2022.
das Debéntures

Data de Encerramento
02 de marco de 2022.

da Oferta
Todos os anuncios, atos e decisdes relativos as Debéntures
deveréao ser alternativamente comunicados, na forma de aviso,
Publicidade (i) no Jornal “O Dia SP”, conforme estabelecido no artigo 289

da Lei das Sociedades por A¢des, observados os prazos legais,

devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciario a
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respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacdo. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes
societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente
Fiduciario e publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido; ou (ii) por meio de notificacdo individual por
escrito para cada um dos Debenturistas, que serédo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico,
com envio de confirmacédo de recebimento.

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.950, 10° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n® 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider”);

DEUTSCHE BANK S.A. BRASIL - BANCO ALEMAO,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.900, 13°
e 14° andares, inscrita no CNPJ/ME sob n°© 62.331.228/0001-
11 (“DB");

Coordenadores
SCOTIABANK BRASIL S.A. BANCO MULTIPLO, instituicdo
financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 2277, 7° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob n® 29.030.467/0001-66 (“Scotia™);

BANCO CREDIT AGRICOLE BRASIL S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°© 4.440, 3° andar, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 75.647.891/0001-71 (“CA-CIB");
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BR PARTNERS BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.355, 26° Andar, conjunto
261, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 13.220.493/0001-17 (“BR Partners”);

BANCO MUFG BRASIL S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por a¢cBes, com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1274,
1° andar inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 60.498.557/0001-26
(“MUEG™);

GOLDMAN SACHS DO BRASIL BANCO MULTIPLO S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior,
No. 700, 16° (parte), 17° e 18° (parte) andares, inscrita no
CNPJ/ME sob n© 04.332.281/0001-30 (“Goldman Sachs” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, o DB, o Scotia, o CA-

CIB, a BR Partners e o MUFG, os “Coordenadores™).

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com
. . sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Agente Fiduciario ) ) .
Joaquim Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim
Bibi, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n°

36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario”).

A instituicBo prestadora de servicos de escrituracdo das
Debéntures é o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
Banco Liquidante e |financeira com sede na cidade do Osasco, Estado de Séao Paulo,

Escriturador no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, CEP 06029-900,
inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12, o qual
também prestara os servicos de banco liquidante das
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Debéntures (“Escriturador” ou “Banco Liguidante”, conforme o

caso).

FATORES DE RISCO DAS DEBENTURES E DA OFERTA

Esta secdo contempla, exclusivamente, determinados fatores de risco diretamente
relacionados a Oferta, a Emissdo, as Debéntures e ao Brasil. O investimento nas
Debéntures envolve a exposicdo a diversos riscos que devem ser observados pelos
potenciais Investidores Profissionais antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures. Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma
resumida diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo
sdo aqueles que a Emissora e a Fiadora atualmente acreditam que poderdo afetar de
maneira adversa as Debéntures ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas
atualmente n&o conhecidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, ou que a Emissora e/ou a
Fiadora considerem irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de
maneira significativa, bem como os negdcios, a situagado financeira e os resultados da
Emissora e/ou da Fiadora podem ser adversa e materialmente afetados por esses riscos.

AS INFORMACOES DISPONIVEIS NAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA
E/OU NO SITE DA EMISSORA NAO ESTAO INCORPORADAS POR REFERENCIA NESTE
SUMARIO DE DEBENTURES.

Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as
Debéntures ou a condicdo financeira, os negécios e os resultados das operacdes da
Emissora poderdo ser afetados de forma adversa. O pre¢co de mercado das Debéntures e
a capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora podem ser adversamente
afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco ndo mencionados,
hipéteses em que os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial
ou todo o seu investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores Profissionais
interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas
Debéntures.
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O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
Profissionais devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes
financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis na
Escritura de Emissédo e neste Sumario Definitivo de Debéntures.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissao, na Oferta e/ou nas
Debéntures ou que nao tenham acesso a consultoria especializada; e/ou (ii) que
necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a
negociacdo de Debéntures no mercado secundario é restrita; e/ou (iii) que nao
gueiram correr riscos de crédito de devedores do setor privado e/ou riscos

relacionados a Emissora, a Fiadora e/ou ao seu setor de atuacdo, conforme
aplicavel.

Para os fins desta secédo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a menc¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou expressdes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito
adverso relevante nas Debéntures e/ou na Oferta, incluindo o preco das Debéntures e a
capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora e/ou pela Fiadora. Expressdes
similares incluidas nesta se¢cao devem ser compreendidas nesse contexto.

Riscos gerais

A inflacdo e os esforcos do Governo Federal de combate a inflacdo podem afetar
adversamente os negocios, operacdes e condicao financeira da Emissora e/ou
Fiadora.

O Brasil ja experimentou, no passado, indices de inflacdo extremamente elevados.
Durante esse periodo, a economia brasileira foi negativamente impactada por medidas
adotadas pelo Governo Federal com o intuito de controlar a inflacdo ou até mesmo por
receio e especulagdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas. Esse
cenéario contribuiu diretamente para a incerteza econdmica existente no Brasil e para o
aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
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O Governo Federal tem adotado medidas de controle da inflacdo que, frequentemente,
tém incluido a manutencdo de politica monetaria restritiva, com histdrico de altas taxas
de juros, o que pode restringir a disponibilidade de crédito e reduzir o crescimento
econdmico. Uma das consequéncias deste combate a inflacdo € a variacao significativa
das taxas de juros oficiais no Brasil, que variaram de 2% a.a. em 31 de dezembro de
2020, 4,5% a.a. em 31 de dezembro de 2019, e 6,5% a.a. em 31 de dezembro de 2018,
conforme estabelecido pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil
(COPOM). Em 30 de agosto de 2021, a taxa de juros oficial no Brasil era de 5,67% a.a.

Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo brasileiro pode optar por continuar
a aumentar significativamente as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode
afetar o custo de eventuais endividamentos futuros, bem como o caixa e equivalentes a
caixa, titulos e valores mobiliarios da Emissora e/ou Fiadora, que estdo sujeitos a taxas
de juros.

Com a volta de indices de inflacdo elevados, a Emissora e/ou Fiadora pode nao ser capaz
de reajustar os precos que cobra de seus clientes para compensar os efeitos do aumento
da inflacdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera desencadear em um aumento
nos custos e reducdo da margem operacional liquida da Emissora e/ou Fiadora.

A instabilidade politica no Brasil pode afetar adversamente os negécios da
Emissora e/ou Fiadora e resultados de suas operacdes.

Os mercados brasileiros tém registrado, desde 2015, um aumento de volatilidade devido
as incertezas decorrentes de investiga¢gdes conduzidas pela Policia Federal Brasileira e pelo
Ministério Publico Federal Brasileiro, dentre as quais, a “Operacdo Lava Jato”. Tais
investigacbes tém impactado a economia e o ambiente politico do pais. Membros do
Governo Federal brasileiro e do Poder Legislativo, bem como executivos de grandes
companhias publicas e privadas, foram condenados por corrupgdo por terem aceitado
subornos por meio de propinas em contratos concedidos pelo governo a companhias de
infraestrutura, petréleo e gas, e construcdo, dentre outras. Os valores destas propinas
supostamente financiaram campanhas de partidos politicos e ndo foram contabilizadas ou
divulgadas publicamente, servindo para promover o0 enriquecimento pessoal dos
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beneficiarios do esquema de corrupcdo. Como resultado, varios politicos, incluindo
membros do Congresso Nacional e executivos de grandes companhias publicas e privadas
brasileiras, renunciaram a seus cargos e/ou foram presos, sendo que outras pessoas ainda
estdo sendo investigadas por alegacdes de conduta antiética e ilegal, identificadas durante
tais investigacoes.

Tais investigacdes tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacdo das
empresas envolvidas, bem como sobre a percepcdo geral do mercado sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos de condutas antiéticas tem afetado e pode
continuar a afetar adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora e/ou Fiadora. A Emissora e Fiadora ndo podem prever se as
investigacdes ainda em curso irdo conduzir a uma maior instabilidade econémica, nem se
novas alegacdes contra funcionarios e executivos do governo e/ou companhias privadas
surgirdo no futuro.

Até a data deste Sumario Definitivo de Debéntures, o presidente Jair Bolsonaro esta sendo
investigado pelo Supremo Tribunal Federal pela suposta pratica de atos improéprios, bem
como participacdo em atos e realizacdo de discursos considerados antidemocraticos e
anticonstitucionais. Quaisquer consequéncias de tais investigacdes e posicionamentos,
incluindo potencial abertura de processo de impeachment, poderiam ter efeitos adversos
relevantes no ambiente politico e econémico no Brasil, bem como em negdcios que operam
no Brasil, inclusive em nossos negoécios. Além disso, recentemente pedidos para a abertura
de processo de impeachment contra o presidente Jair Bolsonaro foram feitos questionando

a conducao do Presidente da Republica no contexto do enfrentamento a pandemia da
COVID-19.

Ainda, em 14 de abril de 2021, foi instaurada a Comissao Parlamentar de Inquérito (“CPI1"),
para apurar desvios de recursos destinados ao combate dos efeitos da COVID-19.
Contando com apoio e expedi¢cdo de medida cautelar pelo ministro do STF, Luis Roberto
Barroso, para que fossem tomadas todas as providéncias necessarias para sua criacao e
instalacdo, a CPIl tem o propdsito de investigar acdes e omissdes do Governo Federal no
enfrentamento da pandemia e o colapso da saude no estado do Amazonas no comecgo do
ano, bem como possiveis irregularidades, fraudes e superfaturamentos em contratos e
servicos feitos com recursos oriundos da Unido e enviados a estados e municipios. Os
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trabalhos da CPI resultaram, até o momento, na determinacdo proferida pelo Supremo
Tribunal Federal para que a Procuradoria Geral da Republica instaure inquérito para apurar
se o Presidente Jair Bolsonaro cometeu crime de prevaricacdo ao receber denuncias de
irregularidades acerca das negocia¢cdes para compra de vacinas contra a COVID-19.

Além disso, qualquer dificuldade do governo federal em conseguir maioria no congresso
nacional poderia resultar em impasse no Congresso, agitacdo politica e manifestacfes
massivas e / ou greves que poderiam afetar adversamente as operacdes da Emissora e/ou
Fiadora. Incertezas em relacdo a implementacdo, pelo novo governo, de mudancas
relativas as politicas monetéria, fiscal e previdenciaria, bem como a legislacédo pertinente,
podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem
aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros. A Emissora e/ou Fiadora
também n&o pode prever os resultados dessas investigacfes, nem o impacto sobre a
economia brasileira.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira e os resultados da
Emissora e/ou Fiadora.

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilagdo com relacédo ao ddlar e outras moedas fortes
ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagbes repentinas, minidesvalorizagbes periddicas, sistemas de mercado de
cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. Desde 1999, o Brasil
adotou um sistema de cambio flutuante com intervenc¢des do Banco Central na compra ou
venda de moeda estrangeira. De tempos em tempos, houve flutuac¢des significativas da
taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. Em 2016, o Real se valorizou
frente ao Dolar em 16,7%, fechando o exercicio em R$3,25. Em 29 de dezembro de 2017,
a taxa de cambio Real/Délar estava R$3,31, aumentou para R$4,03 ao final de 2019, o
que correspondeu a uma variacdo cambial positiva de 16,92% no ano de 2018 e de 3,50%
no ano de 2019. Ja em 31 de dezembro de 2020, a taxa de cambio Real/Délar atingiu
R$5,20, especialmente devido a crise gerada pela pandemia da COVID-19. No final de
janeiro de 2022, a taxa de cambio Real/Dé6lar se manteve na faixa de R$ 5,53.

N&o se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizagdo do real frente ao ddlar e
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outras moedas nédo tera um efeito adverso para as atividades da Emissora e/ou Fiadora.
A desvalorizacado do real pode criar pressoes inflacionarias adicionais no Brasil e acarretar
aumentos das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira
como um todo e os resultados da Emissora e/ou Fiadora, por conta da retracdo no
consumo e do aumento dos seus custos. Por outro lado, a valorizacéo do real pode levar
a deterioragéo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacdo. A
Emissora e/ou Fiadora nao exercem quaisquer influéncias sobre a politica cambial adotada
no Brasil nem dispde da capacidade de prevé-la. O negdcio, a situagdo financeira, os
resultados operacionais e as perspectivas da Emissora e/ou Fiadora poderédo ser afetados
negativamente por mudancas em tais politicas cambiais.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Essa influéncia, bem como a conjuntura econdmica e a politica brasileira,
poderdao causar um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora e/ou
Fiadora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencdes frequentes e eventualmente
dréasticas por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode
continuar acontecendo no futuro. As modificacbes em leis e regulamentos feitas nos
ultimos anos, de acordo com interesses politicos, sociais e econdémicos, frequentemente
envolveram, entre outras medidas, aumentos ou reducdes das taxas de juros, alteracdes
nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e precos, controles das taxas de
cambio, bloqueio de acesso a contas bancérias, desvalorizagdo cambial, controles de
capital e restri¢cdes a importacdo. A Emissora e Fiadora ndo controlam e ndo podem prever
quais medidas ou politicas os governos dos paises onde atua podem adotar no futuro.

O negdcio, desempenho financeiro e resultados operacionais da Emissora e/ou Fiadora
poderdao ser adversamente afetados por mudancas em politicas e regulamentos que
envolvam ou afetem determinados fatores, tais como:

e inflacao;
e flutuacBes de taxas de cambio;
e politicas de controle de taxas de cambio e juros;
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e flutuacdes de taxa de juros;

e disponibilidade de liquidez nos mercados domeésticos de capitais, de crédito e
financeiro;

e greves de funcionarios de autoridades portuarias, aduaneiras e fiscais;

e mudancas nos regulamentos do mercado de transporte;

e controle sobre importacdo e exportacao;

e aumentos de preco do petréleo e outros insumos;

e instabilidade de precos;

¢ regulamentos trabalhistas e previdenciérios;

e escassez e racionamento de agua e energia;

e politicas fiscais e/ou sanitarias; e

e outros acontecimentos de natureza econbmica, politica, diplomatica e social no
Brasil ou que afetem o pais.

Por conta disso, a Emissora e/ou Fiadora poderdo estar sujeitas ao aumento de custos
operacionais e dos prestadores de servicos. A incerteza quanto & implementacdo de
mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar
esses e outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil,
agravada pelos impactos da pandemia de COVID-19 no ano de 2020 e 2021, o que pode

prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e/ou Fiadora.

As acbes do Governo Federal nas politicas ou normas que envolvam os fatores
macroecondmicos acima listados poderdo afetar adversamente as atividades da Emissora
e/ou Fiadora e analise de sensibilidade aos aumentos de taxa de juros. Ademais, auséncia
de disponibilidade de crédito, reduc¢des nos gastos, desaceleracdo da economia global,
instabilidade de taxa de cambio, aumento nas taxas de juros no Brasil ou no exterior e
pressao inflacionaria podem adversamente afetar, direta ou indiretamente, a economia e
0 mercado de capitais brasileiros, o que podera reduzir a liquidez global e o interesse do
investidor no mercado de capitais brasileiro, gerando consequéncias negativas aos
negocios da Emissora e/ou Fiadora, situacdo financeira e resultados operacionais. Nao é
possivel prever o impacto que eventos politicos e desenvolvimentos macroeconémicos,
globais ou brasileiros, podem ter sobre os seus negodcios. Além disso, como resultado da
atual instabilidade politica, ha uma incerteza consideravel em relacdo a politicas
econdmicas futuras, e a Emissora e/ou Fiadora ndo podem prever quais politicas serédo
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adotadas pelo governo brasileiro e nem se essas politicas afetardo adversamente a
economia, e/ou os negocios e a condicdo financeira da Emissora e/ou Fiadora.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA
DE EMISSAO E DESTE SUMARIO DEFINITIVO DE DEBENTURES,
ESPECIALMENTE A SECAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU
DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS



Autorregulacdo | M Autorregulagdo

ANBIMA | 43N ANBIMA

Agente Fiduciario

Reducédo de Investimentos Estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducéo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captac¢des de recursos, tanto no mercado domeéstico quanto no mercado internacional,
a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de
inflagéo brasileiros pode trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar
os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos j4 obtidos e custos
de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro. Além disso, a reducao de
investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar de forma significativa as atividades,
situacao financeira e resultados operacionais da Emissora.

Riscos relacionados a Oferta., a Emissao e/Zou as Debéntures.

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM e sera
registrada na ANBIMA apenas para fins de informacdes de base de dados da
ANBIMA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, e esta automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Instrucdo
CVM 476. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos
e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais
possam estar familiarizados. A Oferta sera registrada perante a ANBIMA apenas para fins
de informacdo da sua base de dados, nos termos das regras expedidas pela ANBIMA
atualmente em vigor. Nesse sentido, todos os documentos relativos as Debéntures e a
Oferta, incluindo, sem limitacdo, a Escritura de Emissdo e o presente Sumario Definitivo
de Debéntures, ndo foram e ndo serdao objeto de revisdo pela CVM, nem por qualquer
outro 6rgdo autorregulador.

Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures devem ter
conhecimento sobre os mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir suas
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préprias pesquisas, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e/ou
Fiadora, suas atividades, situacdo financeira e sobre as Debéntures, tendo em vista que
(i) ndo lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecbes legais e
regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores Profissionais e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, e (ii) as informacdes contidas nos documentos da Oferta néo
foram submetidas a apreciacéo e revisao pela CVM nem a analise prévia da ANBIMA.

A Oferta tem limitacdo do niumero de subscritores.

Nos termos da Instrucdo CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobiliarios
com esforcgos restritos de distribuicdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura
de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e os valores mobiliarios
ofertados somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo das Debéntures entre
Investidores Profissionais, e, portanto, podera ndo haver um grupo representativo de
titulares de Debéntures apods a conclusdo da Oferta, o que podera ocasionar impacto na
liquidez das Debéntures.

As obrigacbes da Emissora e/ou Fiadora constantes das Debéntures estao
sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado
(automatico ou néo) das obrigacdes da Emissora e/ou Fiadora. Nao h& garantias de que a
Emissora e/ou Fiadora terdo recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento
das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.
Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos
resultados e atividades da Emissora e/ou Fiadora. Nesta hip6tese, ndo ha garantias que
os Debenturistas receberéo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
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determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera

implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco de ndo cumprimento de condicdo suspensiva dos Contratos de Garantia.

A eficacia dos Contratos de Garantia estara sujeita a implementacao Condi¢cao Suspensiva.
Caso as garantias reais objeto dos Contratos de Garantia ndo seja devidamente
constituida, além da eficacia da garantia estar prejudicada, restara configurada uma
hip6tese de Evento de Inadimplemento nos termos da Escritura de Emissao.

A Fianca pode ser insuficiente para quitar o saldo devedor das Debéntures em
caso de inadimplemento das obrigacdes da Emissora com relacdo a Emissao.

As Debéntures contardo com Fianc¢a prestada pela Fiadora, e no caso de a Emissora nao
cumprir suas obriga¢cdes no ambito da Emisséo, os Debenturistas dependerdo do processo
de excussdo da Fianca contra a Fiadora, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser
demorado e cujo sucesso estd sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da
Emissora. Além disso, a Fiadora poderd nao ter condi¢des financeiras ou patriménio
suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa
forma, caso a Fiadora ndo honre com o pagamento, no todo ou em parte, das obrigacdes
garantidas, ndo havera recursos suficientes para que os titulares das Debéntures recebam
a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

O mercado de titulos no Brasil € volatil e tem menor liquidez que outros mercados
mais desenvolvidos.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como estes.

Investir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior
do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos
sao tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos brasileiros, tais como
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as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

. mudancas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar
a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacéo
a seus investimentos;

o restricdes a investimentos estrangeiros e a repatriacdo de capital investido, visto
que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos,
mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e nao sdo tao regulamentados ou supervisionados como esses; e

. a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos
mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar
as Debéntures ao preco e no momento desejados.

As Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacao.

Nos termos da Instrucdo CVM 476, as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociacéo
e, por esta razdo, somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Qualificados, apés decorridos 90 (noventa) dias de
cada subscricdo ou aquisicao por Investidores Profissionais, nos termos dos artigos 13 e
15 da Instrugcdo CVM 476, salvo na hipotese de exercicio da garantia firme pelos
Coordenadores no momento da subscricdo, nos termos do inciso 11, artigo 13 da Instrucéo
CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo
17 da Instrucdo CVM 476, o que pode diminuir a liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

N&o obstante o disposto acima, o prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacao
das Debéntures referido acima ndo sera aplicavel as Debéntures que tenham sido
subscritas e integralizadas pelos Coordenadores em razdo do exercicio de Garantia Firme
de colocacdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo e nos termos do inciso Il do artigo
13 da Instrucdo CVM 476, desde que sejam observadas as seguintes condi¢cfes: (i) o
Investidor Profissional adquirente das Debéntures observe o prazo de 90 (noventa) dias
de restricdo de negociacdo, contado da data do exercicio da Garantia Firme pelo
Coordenador; (ii) o Coordenador verifiqgue o cumprimento das regras previstas nos artigos
2° e 3° da Instrucdo CVM 476; e (iii) a negociagcdo das Debéntures deve ser realizada nas
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mesmas condi¢cdes aplicaveis a Oferta, podendo o valor de transferéncia das Debéntures
ser equivalente ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata
temporis, desde a respectiva Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva aquisicéo.
Tais restrices diminuem a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

O mercado secundario no Brasil tem apresentado baixa liquidez, afetando o valor
de mercado das Debéntures.

O mercado secundéario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta
historicamente baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um
mercado ativo e liquido de negociacdo das Debéntures que permita aos titulares das
Debéntures a sua alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Tal fato é
corroborado pelas préprias caracteristicas de ofertas colocadas por meio da Instrucdo CVM
476, que limita a colocacgao efetiva dos valores mobiliarios a 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, bem como prevé restricdo a negociagdo dos valores mobiliarios colocados
nos mercados regulamentados pelo prazo de 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou
aquisicdo pelos Investidores Profissionais e somente entre Investidores Qualificados.

Dessa forma, os Debenturistas podem encontrar dificuldades para realizar a venda desses
titulos, caso assim decidam, no mercado secundéario. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o
mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda
geral no mercado de debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e
mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho
financeiro da Emissora. Além da dificuldade na realizacdo da venda, a baixa liquidez no
mercado secundario de debéntures no Brasil pode causar também a deterioracdo do preco
de venda desses titulos.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil podera
acarretar na reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢fes politicas,
financeiras e econbmicas do pais. Fatores politico-econémicos, os quais estdo fora do
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controle das Partes, poderdo levar ao rebaixamento da classificacdo de risco do Brasil.
Eventual rebaixamento de classificacdo, realizado durante a vigéncia das Debéntures,
podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia
complementar) a alienar as Debéntures, de forma a afetar negativamente seu preco e sua
negociacdo no mercado secundario.

Inexisténcia de classificacdo de risco (rating) da Emissao

A presente Emisséo ndo foi e ndo sera objeto de classificacdo de risco por agéncia de rating,
razdo pela qual ndo se tem uma analise independente do risco de crédito assumido pelos
investidores com a aquisicdo das Debéntures, ndo sendo possivel assegurar a nao
ocorréncia de eventuais atrasos no cumprimento das obriga¢cdes pecuniarias decorrentes
da Emissdo, bem como eventuais perdas de principal e juros.

O Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado
a acatar decisfes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas, ainda que
manifeste voto desfavoravel.

As deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas sdo aprovadas,
como regra geral, por Debenturistas que representem, tanto em primeira quanto em
segunda convocagédo, no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacgao,
exceto se de outra forma estabelecidos na Escritura de Emissdo. Em razao disso, se
tratando de quérum de aprovacado especifico estabelecido na Escritura de Emissao, o
Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisbes deliberadas em Assembleias Gerais de Debenturistas, ainda que manifeste voto
desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Debenturista vencido nas deliberacfes das Assembleias Gerais de Debenturistas.

Ha também o risco de o quérum de instalacédo ou deliberacdo de determinada matéria néo
ser atingido e, dessa forma, os Debenturistas poderdo ter dificuldade de, ou n&o
conseguirao, deliberar matérias sujeitas a Assembleias Gerais de Debenturistas.

A validade da utilizacdo da Taxa DI para a Remuneracdo das Debéntures pode
ser considerada nula em decorréncia da Siumula n® 176 do Superior Tribunal de
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Justica.

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
que sujeita o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela
ANBIMA e/ou B3. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Sumula n°®
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI nao é valida
como fator de Remuneracao das Debéntures. Em se concretizando esta hipdtese, o indice
que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder
aos titulares de Debéntures uma taxa de remuneracao inferior a Taxa DI, prejudicando a
rentabilidade das Debéntures.

Situacdes de instabilidade politica, econbmica e de outra natureza no Brasil, bem
como as politicas ou medidas do Governo Federal em resposta a tais situacdes
poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora e da Fiadora.

SituacBes de instabilidade politica e/ou econbmica podem afetar adversamente os
resultados operacionais da Emissora e da Fiadora e, consequentemente, na sua
capacidade de cumprir com as obrigacdes em relacdo as Debéntures. Tais situacdes
incluem, sem limitagdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatorio
que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais
e/ou econdmicas que afetem o0 retorno esperado pelos potenciais Investidores
Profissionais (incluindo, mas nédo se limitando a rendncia ou impeachment do presidente
da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre
outros); (iii) mudancas nas condi¢cbes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem
a colocacdo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo
alteracdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos,
na adequacdo da colocacdo das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econbmica
da emissdo. A Emissora e a Fiadora ndo tém nenhum controle sobre, nem podem prever
quais situacdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e medidas o Governo Federal
podera adotar em resposta a tais situacgdes.

A percepcao de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de
economia emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores
mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures.
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O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil,
envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises
desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza
especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital
investido. N&o ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econémicos
que poderdo interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima e,
consequentemente, na sua capacidade de cumprir com as obrigacdes em relagdo as
Debéntures.

O processo de due diligence legal da Emissao possui escopo limitado e especifico
na Emissora e na Fiadora.

O processo de diligéncia (due diligence) legal da Emissao possui escopo limitado e

especifico na Emissora e na Fiadora, sendo analisados (i) os documentos societarios da
Emissora e da Fiadora visando identificar as autorizagcdes necessarias a realizacdo da
Emissdo, bem como os poderes de representacdo da Emissora e da Fiadora; (ii)
determinadas certiddes legais (CRF, Certiddo Conjunta de Débitos do INSS e outras) e/ou
Certiddes de Distribuidores de Processos; (iii) determinados contratos financeiros visando
identificar a necessidade de autorizacdes dos credores e/ou eventuais restricdes a
realizacdo da Emissdo; (iv) contingéncias relevantes da Emissora e da Fiadora; (Vv)
eventual necessidade de aprovagdes por agéncias ou orgaos reguladores, ou quaisquer
outras aprovacdes legalmente exigiveis, no ambito da Emissdo; e (vi) documentos de
cunho ambiental, incluindo, mas néo se limitando a, relatérios, licencas e passivos
ambientais, no ambito da Emissora. Ademais, no processo de due diligence legal, nédo
houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdo de natureza econdmica, financeira,
contabil ou estatistica da Emissora e/ou da Fiadora.

Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter
sido detectadas contingéncias referentes a Emissora e a Fiadora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Debenturistas.

A ndo realizacdo de um procedimento mais amplo de auditoria pode gerar impactos
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adversos para o investidor, uma vez que o escopo restrito da auditoria juridica podera nédo
revelar potenciais contingéncias da Emissora que poderiam, eventualmente, trazer
prejuizos aos Investidores Profissionais, na medida em que poderiam indicar um risco
maior no investimento ou mesmo desestimular o investimento nas Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de aquisicdo facultativa nos termos previstos
na Escritura de Emissado, o que podera impactar de maneira adversa na liquidez
das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que, conforme
aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, no artigo 13 e, conforme aplicavel, no artigo 15 da Instrugdo CVM 476, na Instrucao
CVM 620 e na regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos Juros Remuneratérios aplicaveis as demais Debéntures.

Caso a Emissora adquira Debéntures em circulacdo, os Debenturistas poderdo sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia de tal aquisicdo facultativa, ndo havendo qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da aquisicdo, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de aquisicdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel
das Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

As Debéntures poderdao ser objeto de resgate antecipado facultativo e/ou
obrigatoério, nos termos e condicdes descritos acima e detalhados na Escritura de
Emisséao.

A Emissora podera, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Emisséo, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia dos Debenturistas, realizar o Resgate
Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, mediante o envio de Comunicacao
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de Resgate Antecipado Facultativo Total e pagamento do prémio de resgate indicado na
Escritura de Emisséo.

Além disso, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatério (ou
Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial, a depender do valor do evento) nas
seguintes hipoteses:

() Se a Emissora ou qualquer controlada relevante vender, transferir, licenciar,
arrendar ou alienar qualquer propriedade ou ativo e ap6s tal alienagao, a receita liquida
total recebida pela Companhia em relacdo a todas as alienacfes de propriedade ou ativos
exceder R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a Emissora ou a controlada relevante
deverda pagar antecipadamente um valor principal total das Debéntures equivalente ao (A)
valor pelo qual os recursos totais recebidos pela ou por conta da Emissora ou de qualquer
controlada relevante em relacdo a todas essas alienacfes de propriedade e ativos; menos
(B) o valor equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), menos o valor de todos
0S recursos anteriormente aplicados ao pagamento antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 7.18 da Escritura de Emissao;

(i) Se quaisquer multas de resciséo e/ou outras indenizagOes forem recebidas ou pagas
a, ou por conta da, Emissora ou qualquer controlada relevante em relacdo a rescisao
antecipada de qualquer contrato de ativos, a Emissora ou qualquer controlada relevante
deverd pagar antecipadamente uma soma total das Debéntures equivalente ao valor de
(A) 100% do valor dessas multas de rescisdo e/ou outras indenizagbes recebidas pela
Emissora ou qualquer controlada relevante, menos (B) o valor dessas multas de rescisao
e/ou outras indenizac¢des que a Emissora comprovar satisfatoriamente aos Debenturistas
ser aplicado ao custo de desativacédo dos ativos de telecomunicacfes ou ativos imobiliarios
(conforme o caso) que sdo objeto desse contrato de ativos, no prazo de 60 dias da data
desse recebimento ou pagamento (conforme o caso); ressalvado que a Emissora ou
qualquer controlada relevante devera fazer com que qualquer quantia que deva ser
aplicada e se toda ou qualquer parte dessa quantia ndo for aplicada no prazo de 60 dias
da data do recebimento ou pagamento (conforme o caso) desse pagamento, essa quantia
serda entdo imediatamente aplicada ao pagamento antecipado da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou do Resgate Antecipado Total Obrigatdrio, conforme o
caso;
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(iii) Se quaisquer receitas de seguros referentes aos ativos ou as operac¢des da Emissora
ou de qualquer controlada relevante forem recebidas ou pagas &, ou por conta da Emissora
ou qualquer controlada relevante, a Emissora ou qualquer controlada relevante devera
pagar antecipadamente uma quantia total das Debéntures equivalente ao valor de (A)
100% do valor dessas receitas, menos (B) o valor dessas receitas que a Emissora
comprovar satisfatoriamente aos Debenturistas ser (i) reinvestido na reconstrucdo ou
restauracdo desses ativos e/ou operacgdes, (ii) reinvestido na aquisicdo de novos ativos
e/ou nas operacdes da Emissora ou qualquer controlada relevante e/ou (iii) utilizado para
0 pagamento de eventuais indeniza¢gdes, contingéncias ou passivos devidos pela Emissora
ou qualquer controlada relevante, na medida em que tais pagamentos sejam objeto do
seguro recebido pela Emissora, no prazo de 60 dias da data desse recebimento ou
pagamento (conforme o caso); ressalvado que a Emissora ou qualquer controlada
relevante, conforme o caso, devera fazer com que qualquer quantia a ser reinvestida seja
reinvestida e se a totalidade ou qualquer parte dessa quantia nédo for reinvestida no prazo
de 60 dias da data do recebimento ou pagamento (conforme o caso) dessas receitas, essa
quantia sera entdao imediatamente aplicada ao pagamento antecipado da Amortizacdo
Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou do Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o
caso.

Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatoério,
pois (i) ndo h& qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatdrio, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado.

As Debéntures poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria obrigatoria
parcial, nos termos e condi¢cdes descritos acima e detalhados na Escritura de
Emisséao.

Nas hipoOteses previstas para o Resgate Antecipado Total Obrigatério, caso o valor do
evento ndo corresponda a montante suficiente para promover o resgate total das
Debéntures, a Companhia devera promover amortizacdo extraordinaria das Debéntures,
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limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou
do saldo do Valor Nominal Unitério.

Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual Amortizagdo Extraordinaria Obrigatdria, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, outros ativos no mercado de risco e retorno
semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de
renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que
podera resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento programado.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hip6tese de
indisponibilidade da Taxa DI.

No caso de extin¢cdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacado por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de
impossibilidade de sua aplicagcdo por imposicao legal ou determinac¢éo judicial (“Evento de
Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI deverda ser substituida por seu substituto determinado

judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso. No caso de ndo haver substituto judicial
ou legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Ac¢Bes e na Escritura de Emissédo), para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado, observado o
disposto na Clausula 7.13.4 da Escritura de Emissao. Até a deliberacdo desse parametro,
serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obriga¢des previstas na Escritura de
Emissdo, a dltima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI aplicavel.

Caso nédo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratdrios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 100%
(cem por cento) das Debéntures em Circulacdo ou, no caso de ndo obtencdo de quérum
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de instalacdo e/ou deliberacdo em segunda convocacao da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou da data em que deveria ter ocorrido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Integralizacdo ou da uUltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, sendo
que para célculo dos Juros Remuneratdrios, serd utilizado para a apuracdo de TDI« o valor
da dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo
posterior da Taxa DI aplicavel. ApGs o resgate de todas as Debéntures, a Emissora devera
cancela-las em até 60 (sessenta) dias contados da data do resgate.

N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passara a
ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios, permanecendo a ultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacfes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

Em vista disso, os adquirentes das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de eventual resgate antecipado das Debéntures, pois (i) ndo ha qualquer
garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos no mercado
de risco e retorno semelhantes as Debéntures; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera resultar na aplicagcéo efetiva de uma aliquota superior & que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas quando de seu vencimento
programado.

Para fins do disposto neste Sumario Definitivo de Debéntures, “Debéntures em Circulacdo”

significam todas as Debéntures subscritas e nao resgatadas, excluidas aquelas Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora; e, ainda, para fins de constituicdo de quérum,
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pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a qualquer controladora, a
qualquer controlada e/ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° grau da Companhia.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissfdes do grupo
econdmico da Emissora.

Na data de celebracdo da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario atua como agente
fiduciario em outras emissfes de valores mobiliarios do mesmo grupo econémico da

Emissora (“Companhias do Grupo™). Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado
ou inadimplemento das obriga¢bes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emisséo, e das
obrigac¢fes ali assumidas pela Emissora e/ou pelas Companhias do Grupo, no ambito de
suas respectivas emissdes ali descritas, eventualmente, em caso de fato superveniente, o
Agente Fiduciario podera se encontrar em situagcdo de conflito quanto ao tratamento
equitativo entre os Debenturistas e os titulares das debéntures de outra emissdo da
Emissora e/ou de Companhias do Grupo.

Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execugcdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.

O Agente Fiduciéario, nos termos da Resolu¢cdo CVM n® 17, de 09 de fevereiro de 2021, é
responsavel por realizar os procedimentos de execucdo das Debéntures. A realizacdo
inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacédo aplicavel, podera prejudicar
0 pagamento das Debéntures e, portanto, afetar a capacidade dos investidores de receber
pagamentos, no todo ou em parte, com relagcdo a seus investimentos.

Caso ocorra a excussao das Garantias Reais, o Agente Fiduciario deve
obrigatoriamente observar o procedimento especifico previsto nos Contratos de
Garantia e o recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade
ou mesmo parte dos seus créditos, dependera de tal processo de excussao.

Caso se inicie um procedimento de excussao das Garantias Reais pelo Agente Fiduciario, o
recebimento, por parte dos titulares das Debéntures, da totalidade ou mesmo parte dos
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seus créditos, esta condicionado ao cumprimento dos termos e condi¢cBes especificos do
processo de excusséo das Garantias Reais, que estdo dispostos nos Contratos de Garantia.
Nesse caso, ndo ha como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade
ou mesmo parte dos seus créditos, uma vez que o0 processo de excussao possui regramento
especifico que deve ser obrigatoriamente observado pelo Agente Fiduciario.

Possivel insuficiéncia das Garantias Reais.

As Debéntures contardo com as Garantias Reais. Ndo ha como assegurar que o produto
resultante de eventual excussdo das Garantias Reais sera suficiente para viabilizar a
amortizagdo integral das Debéntures. Caso os recursos obtidos com tal excussdo, nédo
sejam suficientes, os Debenturistas poderéo ser prejudicados e ndo receber a integralidade
de seus créditos.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades
como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre outros, que
prestam servicos diversos. Caso algum destes prestadores de servigcos sofra processo de
faléncia, aumente significativamente seus pre¢os ou néo preste servigos com a qualidade
e agilidade esperada pela Emissora, poder& ser necesséria a substituicdo do prestador de
servico e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma
substituicdo satisfatoria, a Emissora deverd atuar diretamente no sentido de montar uma
estrutura interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o
relacionamento.

Conflito de interesses entre os Coordenadores em relacao as Debéntures.

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos conglomerados
econdmicos eventualmente possuem ou podem vir a possuir titulos e valores mobiliarios
de emissdo da Emissora e/ou das Fiadoras, diretamente ou através de fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes
regulares em bolsa de valores a precos e condigbes de mercado, bem como mantém
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relacdes comerciais, no curso normal de seus negdécios, com a Emissora, com as Fiadoras
e com outras sociedades dos grupos econdmicos das Fiadoras. Por esta razdo, o
relacionamento entre a Emissora, a Fiadora, os Coordenadores e sociedades integrantes
dos respectivos conglomerados econdmicos dos Coordenadores pode gerar um conflito de
interesses em relagdo as Debéntures da Emissdo e afetar adversamente as Debéntures
e/ou a Emissora. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas de seus respectivos
grupos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no
curso normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta, o que também pode
resultar em prejuizos financeiros aos investidores.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa sobre
a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
diretamente as operac¢fes da Emissora, seus negocios e o resultado de suas
operacgdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as
atividades da Emissora e da Fiadora, em razdo de forgca maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, a Emissora e/ou a
Fiadora podem ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos
vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condicdes
menos vantajosas, o0 que pode afetar seus negocios, material e negativamente.
Os negocios da Emissora e a Fiadora podem ser adversamente afetados, direta
ou indiretamente, em decorréncia da pandemia da COVID-19.

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas
operacbes da Emissora e/ou da Fiadora. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas indudstrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Emissora e da Fiadora.

A pandemia da COVID-19 vem sujeitando empresas de todo o mundo a eventos adversos,
tais como:
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e calamidade publica;

e forca maior;

e interrupcdo na cadeia de suprimentos;

e interrupcdes e fechamentos de fabricas, centros de distribuicdo, instalacdes, lojas
e escritorios;

e reducdo do numero de funcionarios e prestadores de servi¢co em atividade em razéo
de quarentena, afastamento médico, greves, entre outros fatores;

e declinio de produtividade decorrente da necessidade de trabalho remoto de
funcionérios, prestadores de servigos, entre outros;

e restricbes de viagens, locomocdo e distanciamento social;

e aumento dos riscos de seguranca cibernética;

o efeitos da desaceleracdo econdmica a nivel global e nacional;

e diminuicdo de consumo;

e aumento do valor, falta ou escassez, de matéria-prima, energia, bens de capital e
insumos;

e inacessibilidade ou restricdo do acesso aos mercados financeiros e de capitais;

e volatilidade dos mercados financeiros e de capitais;

e reducédo ou falta de capital de giro;

e inadimplemento de obrigacdes e dividas, renegociacdes de obrigacdes e dividas,
vencimento antecipado de obrigacbes e dividas, moratoérias, waivers, faléncias,
recuperacdes judiciais e extrajudiciais, entre outros;

e medidas governamentais tomadas com o intuito de reduzir a transmissdo e a
contaminacéo pelo COVID-19; e

e medidas governamentais e/ou regulatérias tomadas com o intuito de mitigar os
efeitos da pandemia do COVID-19.

A ocorréncia de um ou mais eventos listados acima podera afetar adversamente os
negdcios, condicdo financeira e o resultado operacional da Emissora e/ou da Fiadora. O
mesmo também podera ocorrer caso clientes e fornecedores da Emissora e/ou da Fiadora
tenham seus negécios, condi¢ao financeira e resultado operacional diretamente afetados
em virtude de qualquer uma das situacdes listadas acima. Assim, caso um ou mais desses
eventos ocorram, de forma direta ou indireta, a capacidade de pagamento da Emissora
e/ou da Fiadora, com relagédo a divida representada pelas Debéntures, pode ser afetada,
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causando um efeito adverso relevante aos seus negdcios, condicado financeira e resultado
operacional.

E possivel que decisdes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

Decisdes judiciais futuras podem ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta.
Além disso, toda a estrutura de emissao e remuneracao das Debéntures foi realizada com
base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricGes de
natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente
a validade da constituicdo da Emissdo, podendo gerar perda do capital investido pelos
Debenturistas.

A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para céalculo do Indice Financeiro
pela Emissora pode afetar a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

O Indice Financeiro, descrito acima, sera calculado em conformidade com as praticas
contabeis vigentes e apurados com base nas demonstracfes financeiras consolidadas da
Emissora. Qualquer mudanca em relacdo a tais principios ndo afetara a forma de célculo e
divulgacdo do Indice Financeiro. Ndo obstante, a percepcdo de risco dos investidores
podera ser afetada negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como
o Indice Financeiro seréa efetivamente calculado e a forma como o mesmo seria calculado
caso o calculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora
no mercado secundario, incluindo, mas néo se limitando, o pre¢co das Debéntures.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora e/ou os Coordenadores poderao
gerar gquestionamentos por parte da CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da
Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

Até a data de envio do Comunicado de Encerramento, poderao ser veiculadas na midia
matérias contendo informag¢des equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a
Fiadora e/ou os Coordenadores, ou, ainda, contendo informac¢des que ndo constam deste
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Sumério Definitivo de Debéntures. Tendo em vista que o artigo 48 da Instrucdo CVM 400
veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até o envio do Comunicado de Encerramento, eventuais
noticias sobre a Oferta poderao conter informac¢des que nao foram fornecidas ou que nao
contaram com a revisdo da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores.

Assim, caso sejam divulgadas informacdes sobre a Oferta, a Emissora ou a Fiadora em
outros meios que ndo sejam este Sumario Definitivo de Debéntures, a CVM podera a seu
exclusivo critério, caso haja comprovagdo ou suspeita de participacdo de pessoas
relacionadas com a Oferta, Emissora ou a Fiadora em tal divulgacao, suspender a Oferta.

O interesse de determinado Debenturista em declarar ou nao o vencimento
antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais
Debenturistas.

A Escritura de Emisséo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado néo
automatico das obrigacfes da Emissora e da Fiadora com relagdo as Debéntures, sendo
que para tais hipoteses ha de se respeitar um quérum minimo para que ndo haja a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, de forma que o interesse de um
determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures
dependerd, nestas hipoteses, do interesse dos demais Debenturistas. Neste caso, ndo ha
como garantir tal quérum minimo para que haja a nédo declaracdo do vencimento
antecipado.

PARECER LEGAL DOS ADVOGADOS

Para fins do disposto no artigo 39, inciso 1V, das Regras e Procedimentos ANBIMA para
Sumario Definitivo de Debéntures, informamos que houve a emissao de parecer legal dos
assessores legais da Oferta, sobre a consisténcia das informac8es fornecidas neste
Sumario Definitivo de Debéntures em relagao as consisténcias das informacdes fornecidas
no Cédigo ANBIMA e nos demais documentos preparados no ambito da Oferta.

**X*x
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