¢ Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS
RESTRITOS, DA HIGHLINE DO BRASIL IT INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

HIGHLINE DO BRASIL IT INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGOES S.A.
como Emissora

HIGHLINE DO BRASIL III INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICACOES S.A.
como Fiadora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Debenturistas

DATA
14 DE FEVEREIRO DE 2022
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ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS
RESTRITOS, DA HIGHLINE DO BRASIL IT INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGOES S.A.

Sao partes neste "Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria Adicional, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforcos
Restritos, da Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicacdes S.A.” ("Escritura
de Emissao"):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

HIGHLINE DO BRASIL II INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGCOES S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Nove de Julho, n% 5.229 e 5.257, 4° andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim
Paulista, CEP 01407-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia ("CNPJ/ME") sob o n© 27.902.165/0001-05, neste ato representada nos
termos do seu estatuto social ("Companhia” ou “"Emissora”);

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando os
Debenturistas:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n© 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos do seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”); e

III. como fiadora das obrigagdes contraidas pela Emissora:

HIGHLINE DO BRASIL III INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGCOES S.A.,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Nove de Julho, n° 5.229, 4°
andar, conjuntos 412 e 42B, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o0 no©
20.228.158/0001-20, aqui representada na forma do seu estatuto social (“Fiadora”).

Resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com o0s seguintes termos e
condigOes:
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1. DEFINICOES

1.1.

Definicoes. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, salvo se de outro modo aqui
expresso, as palavras e expressoes iniciadas com letras mailsculas deverdo ter os

significados previstos abaixo:

“Acionista”

significa a Cap TC Torres e Participagdes S.A.

“Acbes da Emissora

Alienadas
Fiduciariamente”

tem o significado atribuido no inciso (i) da Clausula 7.27.1
da presente Escritura de Emissao.

“AGE da Emissora”

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 da presente
Escritura de Emissao.

“AGE da Fiadora”

tem o significado atribuido na Clausula 2.3 da presente
Escritura de Emissao.

“Agente Fiduciario”

significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., qualificada acima no preambulo.

“Agente Publico”

significa qualquer pessoa que, de forma transitdéria ou
permanente, com ou sem remuneragao, exerce cargo,
emprego ou fungdo publica em qualquer agéncia
reguladora ou entidade governamental, nacional ou
estrangeira, direta ou indiretamente, incluindo, mas nao
se limitando a candidatos a cargos politicos, membros de
partidos politicos ou movimentos politicos em suas
fungdes, membros de uma organizagdo publica
internacional, funciondrios publicos da administracao
direta ou indireta, funcionarios do governo ou autoridade
reguladora, nacional ou estrangeira, funcionarios de uma
concessionaria do governo, empresa privada controlada
pelo governo ou empresa estatal.

“Alienacdo  Fiduciaria

de Acbdes da Emissora”

tem o significado atribuido no inciso (i) da Clausula 7.27.1
da presente Escritura de Emissao.

n

Amortizacao
Extraordinaria
Obrigatoria Parcial”

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.1 da presente
Escritura de Emissao.

“ANBIMA"

significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Assembleia Geral de

tem o significado atribuido na Clausula 10.1 da presente
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Debenturistas”

Escritura de Emissao.

“Ativo Operacional
Circulante”

significa, em qualquer data de determinagdao, o valor
equivalente (a) ao contas a receber de clientes, mais
(b) impostos e contribuicdes a serem recuperados, mais
(c) despesas pré-pagas, mais (d) outros ativos circulantes,
em cada caso, da Emissora, em tal data e conforme
determinado de acordo com as IFRS. Para evitar duvidas,
caixa e equivalentes de caixa ndo serdo incluidos no
calculo do Ativo Operacional Circulante em qualquer data.

“Ativos de
Telecomunicacbes”

significa quaisquer ativos de telecomunicacdes, incluindo
torres, redes de sistemas de antenas distribuidas, antenas
de edificios e antenas de pequenas células e equipamentos
ou bens de qualquer tipo utilizados para a operacao,
gerenciamento e/ou manutencdao de torres, redes de
sistemas de antenas distribuidas, antenas de edificios e
antenas de pequenas células.

“Ativos Imobiliarios”

significa os bens imoveis sobre os quais estdo ou estardo
localizados os Ativos de Telecomunicagdes.

“Auditores
Independentes”

Significa a (a) KPMG Auditores Independentes, (b)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, (c)
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
(d) Ernst & Young Terco Auditores Independentes S/S.

“Autoridade
Governamenta

|”

significa qualquer autoridade da administracdo direta ou
indireta, nacional ou estrangeira. Autoridades
governamentais incluem, para os fins desta definicao,
ministérios, entidades ou departamentos ligados aos
Poderes Judicidrio, Executivo, Legislativo, agéncias
reguladoras, empresas estatais, conselhos,
departamentos ou quaisquer outras entidades da
Administracdo Direta ou Indireta, bem como entidades
internacionais, partidos politicos e reguladores nacionais
ou internacionais.

\\B_3"

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcao B3.

“Banco Liquidante”

tem o significado atribuido na Clausula 7.7 da presente
Escritura de Emissao.

“Caixa e Equivalentes

de Caixa”

significa a somatédria do (i) saldo em conta corrente de
todas as contas bancarias da Emissora e de suas
subsidiarias e (ii) de todas as aplicacdes financeiras
conversiveis em caixa em até 60 (sessenta) dias.
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“Capital de Giro”

significa, em qualquer data de determinacdao, o Ativo
Operacional Circulante menos o Passivo Operacional
Circulante, desde que esses valores excluam aqueles
referentes as Controladas Irrestritas.

“Carteira”

significa, em conjunto, (i) os Ativos Imobilidrios e
(ii) quaisquer Ativos de Telecomunicacdes; em cada caso,
se e na medida em que seja de propriedade da Emissora
ou de qualquer Controlada Relevante. Para evitar ddvidas,
a Carteira ndo incluird bens imédveis, de telecomunicagdes
ou outros ativos de propriedade das Controladas
Irrestritas.

“Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditorios”

tem o significado atribuido no inciso (ii) da Clausula 7.27.1
da presente Escritura de Emissao.

“CETIP21”

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.4 da presente
Escritura de Emissao.

“CNPJ/ME”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Economia.

“Cddigo ANBIMA”

significa o “Cdédigo ANBIMA para Ofertas Publicas”,
atualmente em vigor.

“Coeficiente de

Alavancagem”

significa, no ultimo dia de qualquer trimestre do exercicio
social para cada Pessoa aplicavel, a proporgao entre (a) o
valor agregado de todo o endividamento da Pessoa
aplicavel em tal data (desde que, para evitar duvidas,
quaisquer itens ou efeitos relacionados ao IFRS 16 sejam
excluidos do célculo a partir de qualquer data), e (b)(i) o
EBITDA Ajustado para o trimestre encerrado nesse dia,
multiplicado por (ii) quatro, desde que esses valores
excluam os valores referentes as Controladas Irrestritas.
Para fins desta definicdo, “endividamento” significa
empréstimos, financiamentos e emissdo de valores
mobiliarios representativos de dividas.

A\Y

Companhia” ou
“Emissora”

significa a HIGHLINE DO BRASIL II INFRAESTRUTURA DE
TELECOMUNICAGOES S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Nove de Julho, n%s 5.229 e 5.257, 4°
andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim Paulista, CEP 01407-
200, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 27.902.165/0001-05.

“Comunicacao de

Amortizacao

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.4 da presente
Escritura de Emissao.
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Extraordinaria
Obrigatéria”

“Comunicacdo de
Resgate Antecipado
Facultativo Total”

tem o significado atribuido na Clausula 7.17.1.1 da
presente Escritura de Emissdo.

“Comunicacdo de
Resgate Antecipado
Total Obrigatdrio”

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.4 da presente
Escritura de Emissao.

“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acdes da
Emissora”

tem o significado atribuido no inciso (i) da Clausula 7.27.1
da presente Escritura de Emissao.

“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos
Creditérios”

tem o significado atribuido no inciso (iii) da Clausula
7.27.1 da presente Escritura de Emissao.

“Contrato de

Distribuicdo”

tem o significado atribuido na Clausula 6.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Contratos de Ativos de
Telecomunicacbes”

significa todas as locacdes e demais contratos firmados
entre um ou mais Locatarios, de um lado, e a Emissora,
do outro, segundo o0s quais a Emissora aluga ou
disponibiliza quaisquer Ativos de Telecomunicacbes a
esse(s) Locatario(s).

“Contratos de Ativos
Imobiliarios”

significa todas as locacbes e demais contratos firmados
entre um ou mais Locatarios, de um lado, e a Emissora,
do outro, segundo o0s quais a Emissora aluga ou
disponibiliza quaisquer Ativos Imobilidrios a esse(s)
Locatario(s).

“Contratos de Ativos”

significa cada Contrato de Ativos de Telecomunicagdes e
cada Contrato de Ativos Imobiliarios.

“Contratos de

Garantia”

significam, em conjunto, o Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Agbes da Emissora e o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios.

“Contratos Materiais”

significam todos os contratos celebrados pela Emissora
com seus respectivos clientes que representem,
cumulativamente, pelo menos, cinco por cento (5%) da
receita anual da Emissora com base nas Uultimas

Demonstragdes Financeiras Auditadas da Emissora
disponiveis a época da apuracao.
“Controlada Relevante” | significa qualquer Controlada direta ou indireta da
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Emissora cuja receita bruta anual represente 5% (cinco
por cento) ou mais da receita bruta anual consolidada da
Emissora com base no ultimo demonstrativo contabil
auditado ou objeto de revisao limitada da Emissora
disponivel a época da apuracdo, ou 5% (cinco por cento)
do total dos ativos, mas excluindo, em cada caso, qualquer
Controlada Irrestrita.

“Controlada”

significa qualquer empresa em que a Emissora detenha
50% (cinquenta por cento) ou mais do capital social
votante.

“Controladas
Irrestritas”

significa a Torres do Brasil Ltda.

“Coordenador Lider”

tem o significado atribuido na Clausula 6.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Coordenadores” tem o significado atribuido na Clausula 6.1 da presente
Escritura de Emissao.
“CvM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Emissao”

tem o significado atribuido na Clausula 7.10 da presente
Escritura de Emissao.

“Data de Pagamento
dos Juros
Remuneratérios”

tem o significado atribuido na Clausula 7.15 da presente
Escritura de Emissao.

“Data de Vencimento”

tem o significado atribuido na Clausula 7.11 da presente
Escritura de Emissao.

“Data da Amortizacdo
Extraordinaria

Obrigatéria”

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.3 da presente
Escritura de Emissao.

“Data da Primeira
Integralizacdo”

tem o significado atribuido na Clausula 6.2.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Data do Resgate
Antecipado Facultativo

Total”

tem o significado atribuido na Clausula 7.17.1.1 da
presente Escritura de Emissdo.

“Data do Resgate
Antecipado Total

Obrigatério”

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.4 da presente
Escritura de Emissao.

\\DCPII

significa a Digital Colony Partners, LP.
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“Debéntures” tem o significado atribuido no predmbulo da presente
Escritura de Emissao.

“Debéntures em | tem o significado atribuido na Clausula 10.8 da presente
Circulacao” Escritura de Emissao.

“Debenturistas” significa a comunhao dos titulares das Debéntures.
“Demonstracoes significam as demonstragdes financeiras referentes ao

Financeiras Auditadas” | final de cada exercicio social (data-base de 31 de
dezembro de cada ano), as quais serdao objeto de analise
por um dos Auditores Independentes.

“Demonstracoes significam as demonstracdes financeiras consolidadas da

Financeiras Auditadas | Highline III referentes ao final de cada exercicio social

Highline III” (data-base de 31 de dezembro de cada ano), as quais
serdo objeto de anadlise por um dos Auditores
Independentes.

“Demonstracdes significa as demonstragdes financeiras trimestrais nao

Financeiras auditadas da Emissora, as quais deverdo ser revisadas por

Trimestrais” um dos Auditores Independentes (auditoria limitada)

apenas com relacao ao final de cada semestre (encerrado
em 30 de junho de cada ano), que devem incluir as notas
explicativas usuais do auditor independente as referidas
demonstragoes financeiras semestrais, sem prejuizo da
entrega das demonstragdes financeiras ndao auditadas e
sem revisdao por um dos Auditores Independentes com
relacdo aos trimestres ndo abarcados por revisdao dos
Auditores Independentes.

“Demonstracdes Significa as demonstracdes financeiras trimestrais nao
Financeiras Trimestrais | auditadas da Highline III, as quais deverdo ser revisadas
Highline III” por um dos Auditores Independentes (auditoria limitada),

apenas com relacdo ao final de cada semestre (encerrado
em 30 de junho de cada ano), que devem incluir as notas
explicativas usuais do auditor independente as referidas
demonstragdes financeiras semestrais, sem prejuizo da
entrega das demonstragdes financeiras ndo auditadas e
sem revisao por um dos Auditores Independentes com
relagdo aos trimestres ndo abarcados por revisao dos
Auditores Independentes.

“Dia(s) Util(eis)” tem o significado atribuido na Clausula 7.22 da presente
Escritura de Emissao.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo de calculo, o valor
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equivalente ao (a) Fluxo de Caixa da Carteira, menos
(b) as SG&A, excluindo para este fim qualquer depreciacdo
ou amortizacdo que esteja incluida nas SG&A, menos
(c) outros custos ou despesas da Emissora durante esse
periodo, ndo incluidos nas SG&A ou deduzidos para fins de
calculo do Fluxo de Caixa da Carteira, incluindo custos e
despesas nao recorrentes e excepcionais. Para evitar
duvidas, quaisquer efeitos relacionados ao IFRS 16 serdo
excluidos do calculo do EBITDA para qualquer periodo.

“EBITDA Ajustado”

significa, para qualquer periodo de calculo, o valor
equivalente ao (a) Fluxo de Caixa da Carteira, menos
(b) Run-rate SG&A e quaisquer outros custos ou despesas
da Emissora durante esse periodo, ndo incluidos no SG&A
para esse periodo ou deduzidos para fins de calculo desse
Fluxo de Caixa da Carteira, incluindo custos e despesas
ndo recorrentes e excepcionais.

“Efeito Adverso
Relevante”

significa um efeito adverso relevante: (a) qualquer fato ou
ato que resulte em uma mudanca adversa relevante na
situacdo (econb6mica, financeira ou operacional) da
Companhia ou de suas Controladas, entendidas como um
todo, nos seus negodcios, bens, ativos e/ou resultados
operacionais; e/ou (b) qualquer dano relacionado a
reputacdo, imagem e credibilidade da Companhia ou de
suas Controladas; e/ou (c) qualquer fato ou ato que
resulte em uma mudanca adversa relevante nos poderes
ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos que
instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel.

“Emissao”

tem o significado atribuido na Clausula 3.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Encargos Moratdérios”

tem o significado atribuido na Clausula 7.23 da presente
Escritura de Emissao.

14

“Escritura de Emissao

tem o significado definido no predmbulo.

“Escriturador”

tem o significado atribuido na Clausula 7.7 da presente
Escritura de Emissao.

“Eventos de
Inadimplemento”

tem o significado atribuido na Clausula 7.26 da presente
Escritura de Emissao.

“Evento de Auséncia

tem o significado atribuido na Clausula 7.13.5 da presente
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da Taxa DI” Escritura de Emissao.
“Fianga” tem o significado atribuido na Clausula 3.1.8 da presente

Escritura de Emissao.

“Fluxo de Caixa da

Carteira”

significa, para qualquer periodo de calculo, o montante
equivalente a (a) Receitas Liquidas, menos (b) todos os
custos diretos e respectivos impostos sobre esses custos
diretos devidos pela Emissora durante esse periodo,
incluindo custos diretos de operacdo e manutencao da
Carteira, mas excluindo qualquer depreciacdo ou
amortizacdo que esteja incluida nesses custos diretos de
operacdao e manutengao da Carteira, menos (c) todos os
aluguéis e outras despesas e respectivos impostos sobre
esses aluguéis e outras despesas, devidos pela Emissora
com relagdo aos Ativos Imobilidrios durante esse periodo,
excluindo, para fins desta letra (c) os valores deduzidos
nos termos da letra (c) da definicdo de “Receitas Liquidas”
para fins de calculo das Receitas Liquidas para esse
periodo.

“Garantias Reais”

significam, em conjunto, a Alienacdo Fiduciaria de AcGes
da Emissora e a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

n

Highline III" ou

Significa a Highline do Brasil III Infraestrutura de

“Fiadora” Telecomunicagdes S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n©
20.228.158/0001-20.
“IFRS” significa as Normas Internacionais de Relatérios

Financeiros, conforme emitidas pelo Conselho de Normas
Internacionais de Contabilidade, na data de sua
determinacdo; observado que, se a Emissora notificar o
Agente Fiduciario para solicitar uma alteracdo de qualquer
disposicdo desta Escritura de Emissdao de modo a eliminar
o efeito de qualquer mudanga ocorrida apds esta data nas
IFRS ou na aplicagdo delas a operagao de tal disposigao
(ou se o Agente Fiduciario notificar a Emissora de que
Debenturistas representando pelo menos 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo solicitam
uma alteragdo a qualquer disposicao desta Escritura de
Emissdo para essa finalidade), independentemente dessa
notificacao ser feita antes ou depois dessa mudancga nas
IFRS ou na aplicagdo delas, essa disposicdo devera ser
entdo interpretada com base nas IFRS, conforme em vigor
e aplicada imediatamente antes dessa mudanga entrar em
vigor até que essa notificacdo seja retirada ou essa
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disposicdo seja alterada de acordo com este instrumento.

“{ndices Financeiros”

significa, em conjunto, o Indice de Cobertura do Servico
da Divida e o Indice de Alavancagem, que devem ser
medidos em base consolidada, excluindo-se as
Controladas Irrestritas para cada Pessoa aplicavel,
calculados conforme a Clausula 8.1.17 desta Escritura de
Emissdo.

“{ndice de Cobertura
do Servico da Divida”

significa, no Ultimo dia de qualquer trimestre do exercicio
social para cada Pessoa aplicavel, a proporcdo entre (a) o
EBITDA para o periodo de quatro trimestres fiscais
encerrados em tal dia (“Periodo de Apuracdo”), mais (i) o
Caixa e Equivalentes de Caixa identificados no inicio do
respectivo Periodo de Apuracdo, menos (ii) impostos de
renda e pagamentos relativos a Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL) da Pessoa aplicavel para esse
periodo, (iii) despesas de capital incorridas para a
manutencdo e execucdo de melhorias dos Ativos de
Telecomunicagdes e dos Ativos Imobilidrios da Pessoa
aplicavel para esse periodo, e (iv) Mudancas no Capital de
Giro para esse periodo, e (b) o Servigo da Divida para o
periodo de quatro trimestres encerrados em tal dia, desde
gue esses valores excluam os valores referentes as
Controladas Irrestritas.

“Instrucdo CVM 476"

significa a Instrucdao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

“Investidores
Profissionais”

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.4 da presente
Escritura de Emissao.

“Investidores

Qualificados”

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.4 da presente
Escritura de Emissao.

“JUCESP”

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

“Juros
Remuneratdérios”

tem o significado atribuido na Clausula 7.13 da presente
Escritura de Emissao.

n

Legislacao
Socioambiental”

Significa todas as leis de qualquer jurisdicao, em vigor ao
longo do tempo, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas
dispostas disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais legislacdes e regulamentacdes
socioambientais supletivas.

“Lei das Sociedades

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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por Acbes”

conforme alterada.

“Lei 6.385"

significa a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei 12.846"

significa a Lei n% 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Leis Anticorrupcao”

significa quaisquer leis aplicdveis a Emissora e a suas
relagdes com terceiros, incluindo, mas ndo se limitando,
aquelas que sejam aplicaveis em mais de uma jurisdicao
(a depender de onde a Emissora possui entidades
controladas ou subsidiarias, esta sujeita a regulacao ou
conduz sua atividade empresarial), incluindo, mas nao se
limitando as seguintes: (i) a Lei n® 12.846, de 1° de agosto
de 2013 (Lei Anticorrupgao); (ii) a Lei n® 8.429, de 2 de
junho de 1992, conforme alterada (Lei de Improbidade
Administrativa); (iii) o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado (Cddigo Penal); (iv)
0 U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA); e (v) o U.K.
Bribery Act (UKBA).

“Leis Antiterrorismo”

significa todas as leis, normas e regulamentos de qualquer
jurisdicdo aplicavel a qualquer Devedor, relativas ou
relacionadas a prevencdo e combate ao terrorismo,
incluindo, mas ndo se limitando, a Lei brasileira n® 13.260,
de 16 de margo de 2016, conforme alterada.

“Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro”

significa todas as Leis Aplicaveis relacionadas a prevengao
a lavagem de dinheiro e prevencgdao ao financiamento de
terrorismo, incluindo, mas nao se limitando, aquelas
previstas nos seguintes instrumentos: (i) a Lei n® 9.613,
de 3 de margo de 1998, chamada Lei de Prevencdo a
Lavagem de Dinheiro, conforme alterada pela Lei n°
12.863, de 9 de julho de 2012; e (ii) quaisquer leis
destinadas a prevencdao de lavagem de dinheiro nas
jurisdicdes em que a Emissora e a Fiadora exercem suas
atividades, incluindo as leis e regulamentagdes impostas

por quaisquer autoridades governamentais  ou
regulatorias, especialmente em relagcdo aos atos
praticados por seus diretores, conselheiros ou
empregados.

“Leis de Remissao de
Dividas”

significa todas as Leis de qualquer jurisdicdo, em vigor ao
longo do tempo, relativas a faléncia, insolvéncia,
liguidacao, recuperacao, moratoria, dissolucao,
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concordata, reajuste de dividas ou outra assisténcia a
devedores, incluindo (a) o Titulo 11 do Cddigo dos Estados
Unidos ou qualquer outra lei semelhante dos EUA, federal
ou estadual, para assisténcia a devedores ou a
administracdo ou liquidacao de seus bens em beneficio de
seus credores, e (b) a Lei n® 11.101 de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada e/ou qualquer lei federal ou
estadual brasileira semelhante para assisténcia a
devedores ou administracdo ou liquidacao de seus bens
em beneficio de seus credores.

“Locatarios”

significa cada contraparte de um Contrato de Ativos
celebrado com a Emissora.

“*Mudanca de Controle”

significa a ocorréncia de um evento ou uma série de
eventos pelos quais apés a Data da Primeira
Integralizacdao, a Digital Colony GP, LLC ou quaisquer
veiculos administrados ou controlados pela Digital Colony
GP, LLC, deixarao de controlar a Emissora.

“*Mudancas no Capital
de Giro”

significa, para qualquer periodo de célculo, a mudanga
positiva ou negativa no Capital de Giro durante tal periodo.

A\}

Obrigacoes
Garantidas”

tem o significado atribuido na Clausula 7.27.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Oferta”

tem o significado atribuido na Clausula 2.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Pagamento Permitido”

significa (a) qualquer distribuicdo de dividendos; e
(b) quaisquer juros sobre capital proprio, pagamento,
empréstimo, reducdo de capital, resgate de acbes ou
outras distribuicdes (incluindo uma combinacdo desses
itens), quer em dinheiro, valores mobilidrios ou outros
bens, para pagamento ou reembolso dos custos e
despesas de operacao e manutencdo do CAP TC Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia, incluindo
honorarios e despesas de gestores, administradores ou
custodiantes do fundo; sendo certo que o montante total
dos pagamentos ou distribuicbes realizados nos termos
dos itens (a) e/ou (b) acima ndo devera exceder o valor
de R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais) por ano civil,
observado, ainda, que qualquer distribuicdo de dividendos
realizada nos termos do item (a) acima, ndo devera ser
superior aos dividendos minimos obrigatorios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes (25% (vinte e
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cinco por cento) do Lucro Liquido / Ano), por ano civil.

“Passivo Operacional
Circulante”

significa, em qualquer data de determinagdao, o valor
equivalente (a) ao contas a pagar de fornecedores e
arrendatarios de terras, mais (b) provisbes, mais
(c) salarios e vencimentos e respectivas contas a pagar,
mais (d) impostos a pagar, mais (e) outros passivos
circulantes, em cada caso, da Emissora, em tal data e
conforme determinado de acordo com as IFRS.

“Periodo de
Capitalizacdo das
Debéntures”

tem o significado atribuido na Clausula 7.13.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Plano de Distribuicdao”

tem o significado atribuido na Clausula 6.1.1 da presente
Escritura de Emissao.

“RCA da Acionista”

tem o significado atribuido na Clausula 2.2 da presente
Escritura de Emissao.

“Receitas Liquidas”

significa, para qualquer periodo de calculo, quanto a
Emissora e suas Controladas Relevantes, o valor
equivalente a (a) todas as quantias recebidas pela
Emissora dos Locatarios nos termos dos Contratos de
Ativos durante esse periodo, menos, (b) todos os impostos
aplicaveis incorridos (devidos ou ndao durante esse periodo
de célculo) pela Emissora em relacdo aos valores descritos
no item (a) acima, durante esse periodo, menos (c)(i)
todos os valores pagos durante esse periodo pelos
Locatarios a Emissora, de acordo com os Contratos de
Ativos de Telecomunicagbes em relagdo ao aluguel ou uso
dos Ativos Imobiliarios (A) nos quais estdo localizados os
Ativos de TelecomunicacOes que sao objeto dos Contratos
de Ativos de Telecomunicagdes, e (B) que nao sejam de
propriedade da Emissora ("pass-through rent"), (ii) todos
os valores pagos durante esse periodo pelos Locatarios a
Emissora nos termos dos Contratos de Ativos Imobiliarios
em relacdo ao aluguel ou uso dos Ativos imobilidrios que
nao sejam de propriedade da Emissora ("pass-through
rent"), e (iii) quaisquer outras despesas de repasse
recebidas dos Locatarios de acordo com os Contratos de
Ativos durante esse periodo, menos (d) descontos de
periodo de caréncia devidos pela Emissora aos Locatarios
de acordo com os Contratos de Ativos durante esse
periodo, desde que os valores descritos no item (a) acima
ndo sejam ja liquidos desses descontos do periodo de
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caréncia. Para evitar duvidas, todos os ajustes de
linearizagdo ndo monetarios para (A) os valores devidos
mensalmente, e (B) os descontos do periodo de caréncia,
serdo excluidos do calculo da Receita Liquida para
qualquer periodo.

“Relatério de Indices

Financeiros”

tem o significado que |Ihe é atribuido no inciso (iii) da
Clausula 8.1.1 da presente Escritura de Emissdo.

“Remuneracdo das
Debéntures”

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.13
desta Escritura de Emissao.

“Resgate Antecipado
Facultativo Total”

tem o significado atribuido na Clausula 7.17 da presente
Escritura de Emissao.

“Resgate Antecipado
Total Obrigatdrio”

tem o significado atribuido na Clausula 7.18.1 da presente
Escritura de Emissao.

“Resolucao CVM 44"

significa a Resolugcao da CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme em vigor.

“Resolucao CVM 17"

significa a Resolugdo CVM n© 17, de 09 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

“Resolucao CVM 30”

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

A\} RTD 14

tem o significado atribuido na Clausula 3.1.2 da presente
Escritura de Emissao.

"Run-rate SG&A"

significa, para qualquer periodo de calculo, o valor que for
equivalente ao maior entre (a) (i) R$8.500.000,00 (oito
milhdes e quinhentos mil reais), corrigido pelo IPCA a
partir da Data de Fechamento, dividido por (ii) doze e (iii)
multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo
de célculo, e (b) 5% (cinco por cento) da Receita Liquida
para esse periodo.

A\Y

Sangdes”

significa quaisquer sangbes ou embargos econdmicos ou
financeiros que sejam impostos durante o tempo, pelo
seguintes agentes: (a) o governo federal dos Estados
Unidos da América, incluindo aqueles impostos pelo
Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros da Secretaria
do Tesouro dos Estados Unidos da América ou pela
Secretaria de Estado dos Estados Unidos da América;
(b) pela Republica Federativa do Brasil; ou (c) pelo
Conselho de Seguranca da Organizagdao das NagOes
Unidas, pela Unidao Europeia ou qualquer de seus
membros, pelo Tesouro do Reino Unido ou quaisquer
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outras autoridades administrativas relevantes.

“Servico da Divida”

significa, para qualquer periodo de calculo, o montante
equivalente a (a) todos os pagamentos programados (quer
efetivamente efetuados ou nao e incluindo principal, juros
e outros valores e encargos relativos ao endividamento)
devidos pela Pessoa aplicavel por conta do endividamento
durante esse periodo, menos (b) todos os pagamentos
programados (quer efetivamente efetuados ou nao)
devidos a Pessoa aplicavel durante esse periodo nos
termos de quaisquer contratos de hedge ou swap relativos
ao endividamento. Para fins desta definicdo,
“endividamento” significa empréstimos, financiamentos e
emissao de valores mobilidrios representativos de dividas.

“SG&A" significa, para qualquer periodo de calculo, todas as
despesas de venda, gerais e administrativas da Emissora
para esse periodo.

“Taxa DI” significa as taxas médias diarias dos depdsitos

interfinanceiros - DI de 1 (um) dia, denominadas “Taxa DI
over extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua
pagina da Internet (http://www.b3.com.br).

“Valor de Amortizacdo
Extraordinaria

Obrigatéria”

significa, em conjunto, (i) a parcela do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (ii) dos Juros Remuneratérios totais
devidos na Data da Amortizacgdo Extraordinaria
Obrigatéria e (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se
houver).

“Valor de Resgate
Antecipado Total

Obrigatério”

significa, em conjunto, (i) o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido (ii) dos Juros Remuneratorios totais devidos na
Data de Resgate Antecipado Total Obrigatério e (iii) de
eventuais Encargos Moratorios (se houver).

“Valor de Resgate
Antecipado Facultativo

Total”

significa, em conjunto, (i) o Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido (ii) os Juros Remuneratorios e (iii) e eventuais
Encargos Moratorios (se houver).

“Valor Nominal
Unitario”

tem o significado atribuido na Clausula 7.4 da presente
Escritura de Emissao.




Autorregulagdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

“Valor Total da tem o significado atribuido na Clausula 7.2 da presente
Emissao” Escritura de Emissao.
2, AUTORIZACAO DA EMISSORA, FIADORA E DA ACIONISTA

2.1. Esta Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacbes da Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora realizada em 14 de fevereiro de 2022 (“AGE da
Emissora”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE da Emissora foram
aprovados: (1) a Emissao (conforme definida abaixo) e seus termos e condicdes, nos
termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acgbes; e (2) a oferta publica de
distribuicdo das Debéntures com esforcos restritos (*Oferta”) e seus termos e condicdes,
nos termos da Lei 6.385, da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis; e (3) o Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios.

2.2. A Alienacdo Fiducidria de AcbGes da Emissora (conforme definida abaixo) é
outorgada com base nas deliberagdes tomadas na reunido do conselho de administragao
da Acionista, realizada em 14 de fevereiro de 2022 (*"RCA da Acionista”), por meio da
qual foi aprovada a Alienacdo Fiduciaria de Agdes da Emissora para garantir o total
cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos e condicdes desta
Escritura de Emissao.

2.3. A Fianca e o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios sdo outorgadas
com base nas deliberacdes tomadas na assembleia geral da Fiadora realizada em 14 de
fevereiro de 2022 (“"AGE da Fiadora”).

3. REQUISITOS

3.1. A segunda emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, a ser convolada em espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para distribuicdo
publica com esforgos restritos de distribuicdo pela Emissora (“Emissdo”) e a Oferta
(conforme abaixo definida) serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

3.1.1. Arquivamento e Publicacdo das Atas dos Atos Societdrios. Nos termos do artigo
62, inciso I e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da AGE da Emissora, a
ata da AGE da Fiadora e a RCA da Acionista serdo arquivadas na JUCESP, e publicadas
no jornal “O Dia SP”. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados
apos o arquivamento desta Escritura de Emissao relacionados a Emissdo e/ou a Oferta
também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora e/ou pela Acionista,
conforme o caso, no jornal “O Dia SP”, conforme as leis e regulamentos em vigor.
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3.1.2. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes, esta
Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo levados a registro perante a JUCESP em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura, devendo 1 (uma) via original
da respectiva Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos, devidamente
arquivados na JUCESP, serem enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 3
(trés) Dias Uteis contados da data de obtencdo do respectivo registro. Adicionalmente,
em fungdo da Fianga, a presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverao ser
registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo (“RTD”). A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser protocolados perante os RTDs, em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da data de celebracdo desta Escritura de Emissdao ou dos respectivos
aditamentos, devendo 1 (uma) via original da respectiva Escritura de Emissdao e seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados no RTD, serem enviados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de obtencdo do
respectivo registro.

3.1.3. Depdsito para Distribuicdo Primaria. As Debéntures serdao depositadas em
mercado de balcdo organizado para distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3.

3.1.4. Depdsito para Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas em mercado de
balcdo organizado para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobilidrios (“"CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdao ou aquisicao
por Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrucdao CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das
obrigacdes dispostas no artigo 17 da Instrucdao CVM 476, sendo que a negociacao das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.
Para fins desta Escritura de Emissdo consideram-se: (i) “Investidores Qualificados”
aqueles investidores referidos no artigo 12 da Resolugdao CVM n© 30, de 11 de maio de
2021 (“Resolucdo CVM 30"); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores
referidos no artigo 11 da Resolugao CVM 30, sendo certo que nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 30, os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.
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3.1.4.1. Nao obstante o disposto na Clausula 3.1.4 acima, o referido prazo de 90
(noventa) dias para restricdo de negociacdo das Debéntures ndo sera aplicavel aos
Coordenadores (conforme abaixo definido) para as Debéntures que tenham sido
subscritas e integralizadas pelos Coordenadores em razao do exercicio de garantia firme
de colocagao, nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme abaixo definido) e do
inciso II do artigo 13 da Instrugao CVM 476, desde que sejam observadas as seguintes
condicdes: (i) o Investidor Profissional adquirente das Debéntures observe o prazo de
90 (noventa) dias de restricdo de negociagdo, contado da data do exercicio da garantia
firme pelos Coordenadores; (ii) os Coordenadores verifiqguem o cumprimento das regras
previstas nos artigos 2° e 3° da Instrugdao CVM 476; e (iii) a negociagdo das Debéntures
deve ser realizada nas mesmas condicdes aplicaveis a Oferta, podendo o valor de
transferéncia das Debéntures ser equivalente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizacdo (conforme definida abaixo) até a data de sua efetiva
subscricdo e integralizagao.

3.1.5. Registro pela CVM. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de
registro de distribuicdo na CVM de que trata o artigo 19 da Lei 6.385, nos termos do
artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios
com esforcos restritos de distribuicdo.

3.1.6. Registro na ANBIMA. Nos termos do Capitulo VIII do Cdédigo ANBIMA, a Oferta
devera ser registrada na ANBIMA, mediante envio da documentacdo descrita no artigo
18, inciso V, do Cddigo ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do envio da
comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM.

3.1.7. Constituicdo das Garantias Reais. Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Acdes, as Garantias Reais foram ou deverdo ser formalizadas por meio
dos Contratos de Garantia, que deverdo ser protocolados para registro, conforme prazo
e termos previstos nos Contratos de Garantia, nos competentes cartérios de titulos e
documentos, devendo ainda a Alienacdo Fiduciaria de AgOes da Emissora ser averbada
no livro de acdes da Emissora, observado o disposto na Clausula 7.27.4 abaixo.

3.1.8. Constituicdo da Fianca. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, garante e responsabiliza-se, na qualidade de fiadora, devedora solidaria
junto a Emissora e principal pagadora, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, pelo
fiel, pontual, integral e exato cumprimento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, o valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescido da
Remuneragado e dos Encargos Moratdrios aplicaveis e das demais obrigacdes pecuniarias
devidas aos Debenturistas previstas nesta Escritura de Emissdo, ai incluidos todos e
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guaisquer atos e acdes em beneficio dos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
dos direitos e interesses relacionados as Debéntures e a execucdo da fianca, mas ndo
se limitando, multas, penalidades, eventuais indenizacdes, despesas e custas devidos
pela Emissora, remuneragao e todo e qualquer custo e eventuais despesas incorridos
pelos Debenturista, pelo Agente Fiduciario, pelo Agente de Liquidacdo, pelo Escriturador,
bem como, quando houver, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas e
taxas judicidrias nas acOes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente
Fiducidrio, desde que, em quaisquer dos casos, as pertinentes despesas sejam
devidamente comprovadas, até o final da liquidagdo das Debéntures (“Obrigacbes
Garantidas”), em conformidade com o artigo 818 do Cdédigo Civil (conforme abaixo
definido), renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstas nos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368,371, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 da Lei n° 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil"”), e dos artigos 130, 131 e 794 da
Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”

e “Fianga”).

3.1.8.1. A Fiadora ndo sera liberada das obrigagdes aqui assumidas em virtude de
atos ou omissGes que possam exonera-la de suas obrigagdes ou afeta-la, incluindo, mas
nao se limitando a, em razao de: (a) qualquer alteracdo dos termos e condicdes das
Debéntures acordados entre a Emissora e os Debenturistas, nos termos da presente
Escritura; (b) qualquer novacdo ou nao exercicio de qualquer direito, acdo, privilégio
e/ou garantia dos Debenturistas contra a Emissora; e (c) qualquer objecdo, oposicao,
limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacao
extrajudicial, pedido de recuperacgdo judicial, faléncia ou procedimentos de natureza
similar.

3.1.8.2. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de qualquer das Obrigacdes
Garantidas inadimplidas pela Emissora, independentemente do recebimento de
notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido
na Escritura, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora sera considerado como
sanado pela Fiadora.

3.1.8.3. A Fianca aqui referida é prestada pela Highline III em carater irrevogavel
e irretratavel, entrando em vigor na presente data e assim permanecendo até o
pagamento total das Obrigagdes Garantidas.

3.1.8.4. Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes
perante os Debenturistas.
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3.1.8.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Debenturistas e/ou
do Agente Fiduciario contra a Emissora, caso venha a honrar, total ou parcialmente, a
Fianca objeto desta Clausula, sendo certo que a Fiadora somente podera realizar a
cobrancga, exigir, demandar ou receber qualquer valor que |he seja devido pela Emissora,
em razdo de tal sub-rogacdo, apds o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

3.1.8.6. A Garantia Fidejusséria permanecera valida e plenamente eficaz em caso
de aditamentos, alteragbes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na
Escritura de Emissao, no Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta
devidamente formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitacdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperacdao extrajudicial,
pedido de recuperacgdo judicial, autofaléncia ou faléncia.

3.1.8.7. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais dedugodes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugses, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

4. OBJETO SocCIAL DA COMPANHIA

4.1. A Emissora tem por objeto social (i) a cessdo de espago em estruturas metalicas,
de concreto, ou outras analogas de sua propriedade a terceiros para que estes instalem,
operem, gerenciem e mantenham transmissores de telecomunicacbes por qualquer
meio, incluindo radio, televisdo ou qualquer outro veiculo de comunicagdo, bem como a
operacdo, gerenciamento e desenvolvimento desses bens; (ii) a aquisicdo ou
arrendamento de imdveis rurais e urbanos para a consecucao das atividades previstas
no item “i” acima; (iii) a locacdo ou concessao de outro direito de uso de imdveis proprios
para fins de instalacdo de infraestruturas de telecomunicagdes de terceiros; (iv) a cessao
do direito de uso de equipamentos de telecomunicagoes instalados em prédios, terrenos
ou outras estruturas de suporte de antenas, seja no interior ou no exterior dos mesmos,
para cessdo de tais equipamentos a terceiros; e (v) a participacdo em outras sociedades,
nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sécia ou acionista.

5. DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures serdo,
exclusivamente, destinados para (i) resgate antecipado da totalidade das debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, da 12 (primeira)
emissdo da Emissora, (ii) pré-pagamento do endividamento obtido no ambito do Credit
Agreement datado de 24 de novembro de 2020, conforme aditado de tempos em
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tempos, celebrado pela SF 235 Participagdes Societarias S.A. (posteriormente
incorporada pela Highline III) e determinados credores representados pela TMF Group
New York, LLC (“"Credit Agreement”), bem como pagamento de eventuais valores
devidos aos credores do Credit Agreement em razdo das operagdes de derivativos
contratadas junto a tais credores, nos termos dos respectivos Contratos Globais de
Derivativos (e respectivos apéndices e notas de confirmacdo) celebrados com referidos
credores no ambito do Credit Agreement e, caso existam recursos remanescentes, (iii)
reforco do capital de giro da Emissora, bem como (iv) outros propédsitos corporativos.

5.2. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da Data da Primeira Integralizacdo
(conforme abaixo definido), a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario os
respectivos comprovantes de quitacdo das dividas acima listadas, acompanhada de
declaracdo assinada pelos representantes legais da Emissora atestando a destinacao
integral dos recursos decorrentes desta Emissdo, nos termos desta Clausula.

6. CARACTERISTICAS DA OFERTA

6.1. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta sera realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdao para todas as
Debéntures, no montante de R$1.650.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e cinquenta
milhdes de reais), com a intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema
de valores mobiliarios na qualidade de instituicbes intermediarias da Oferta
(“Coordenadores”, sendo um deles o “Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, sob o Regime
Garantia Firme de Colocacdo, da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgles, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional,
a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em
Série Unica, da Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicacdes S.A.” a ser
celebrado entre a Companhia e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

6.1.1. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugcdo CVM 476
(“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os
Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

6.1.2. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragdo atestando a respectiva condicdo de investidor
profissional e de que estd ciente e declara que, dentre outros: (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM e sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de
envio de informagles para base dados, na forma da Clausula 3.1.6 acima; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricGes de negociacdo previstas na Instrugdo CVM 476
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e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua prépria analise com relacdo a qualidade
e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora.

6.1.3. Ndo sera constituido fundo de sustentacdao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

6.1.4. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicao.

6.1.5. Observada a Clausula 6.2 abaixo, nao sera concedido qualquer tipo de desconto
pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures.

6.1.6. N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta.

6.1.7. N&o havera preferéncia para subscricdao das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

6.2. Forma e Preco de Subscricdo e de Integralizacdo. A integralizacao das Debéntures
no mercado primario sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, a vista, na
Data da Primeira Integralizacao, em moeda corrente nacional, no ato de subscricao, na
Data da Primeira Integralizagdo (como definido abaixo) pelo seu Valor Nominal Unitario.

6.2.1. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdo, entende-se por “Data da
Primeira Integralizacdo” a primeira data em que ocorrer a subscricdo e integralizacao
das Debéntures, sendo que as Debéntures integralizadas apdés a Data da Primeira
Integralizacao deverdo ser subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures (conforme definido abaixo) desde a Data da
Primeira Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo. As Debéntures poderdo ser
colocadas com agio e desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde
que aplicadas em igualdade de condicdes a todos os investidores em cada data de
integralizagao.

7. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

7.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 22 (segunda) emissdo de
Debéntures da Companhia.

7.2. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo serd de R$ 1.650.000.000,00 (um bilhao
e seiscentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo
definido) (“Valor Total da Emissao”).
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7.3. Quantidade. Serao emitidas 1.650.000 (um milhdo, seiscentas e cinquenta mil)
Debéntures.

7.4. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Nominal
Unitario”).

7.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

7.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de certificados ou cautelas, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das
Debéntures emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo) e, adicionalmente, sera
expedido pela B3 extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures, conforme as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

7.7. Escriturador e Banco Liquidante da Emissdo. A instituicdo prestadora de servicos
de escrituracao das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede
na cidade do Osasco, Estado de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara,
CEP 06029-900, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12, o qual também
prestard os servigcos de banco liquidante das Debéntures (“Escriturador” ou “Banco
Liguidante”, conforme o caso).

7.8. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, nao
conversiveis em acoes de emissdo da Companhia e nem permutaveis em acdes de outra
empresa.

7.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
adicional, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, observado
o disposto na Clausula 7.27 abaixo. Sera celebrado, as expensas da Emissora, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da verificacdo das condicBes suspensivas indicadas nos
Contratos de Garantia, aditamento a Escritura de Emissao, na forma do Anexo I a esta
Escritura de Emissdo, para formalizar a convolacdo das Debéntures em espécie com
garantia real e com garantia fidejusséria adicional, o qual independera de nova
aprovacgao societaria da Emissora ou aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.10. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de fevereiro de 2022 (“"Data de Emissdo”).
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7.11. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao,
o prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de
Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de fevereiro de 2027 (“"Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

7.12. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

7.13. Juros Remuneratdrios das Debéntures. As Debéntures fardo jus a juros
remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100,00% (cem inteiros
centésimos por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou
spread de 3,30% (trés inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures” ou “Juros
Remuneratérios”). A Remuneragao das Debéntures sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data da Primeira
Integralizacdo das Debéntures, ou da Uultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures.

7.13.1. Define-se como “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures” o intervalo de
tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizagao (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, ou na data de pagamento dos Juros
Remuneratérios (inclusive) imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures, e termina na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (exclusive) correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem interrupgoes.

7.13.2. O pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito (i) pela Emissora aos
Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3, considerando que as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 por ocasido do pagamento, e/ou
(ii) por meio de depdsito nas contas bancarias indicadas pelos Debenturistas, a ser
liguidada pelo Banco Ligquidante e/ou pelo Escriturador, caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.13.3. Os Juros Remuneratorios serdo calculados de acordo com a seguinte
formula:

J = Vne x (Fator Juros- 1)

onde:
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Vne:

valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures (conforme acima definido), calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros: fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread,

Onde:

FatorDI:

onde:

TDIk:

Onde:

DIk:

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures (inclusive), até o final
de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures (exclusive), calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H[ 1+7DI,x £ |
L1 100 )

numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo,
sendo “n” um numero inteiro;

numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”;
100,00 (cem inteiros).
Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

I, = P 1
100

Taxa DI divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;
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FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = spread 4
100
, onde:
Spread: 3,3000; e
DP: nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou Data de

Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo “"DP” um nUmero inteiro.

Observacoes:

(i) O fator resultante da (1+TDIKX%) expressdo € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

( P

i, , . 1+TDIX ——

(i) Efetua-se o produtorio dos fatores 1007 sendo que a cada fator

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtorio “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

7.13.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissao nao houver divulgagdo da Taxa DI pela
B3, serd aplicada na apuragao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacao da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo.
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7.13.5. No caso de extincdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacao por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo,
ou, ainda, no caso de impossibilidade de sua aplicagdao por imposicdo legal ou
determinacdo judicial (“Evento de Auséncia da Taxa DI”), a Taxa DI devera ser
substituida por seu substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme
o caso. No caso de ndo haver substituto judicial ou legal para a Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de
Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
AcOes e nesta Escritura de Emissdo), para os Debenturistas definirem, de comum acordo
com a Emissora, o parametro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 7.13.4
acima. Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de
guaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a ultima Taxa DI conhecida
até a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdao posterior da Taxa DI
aplicavel.

7.13.6. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratoérios entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulacdo ou, no caso de ndo
obtencdo de quérum de instalagdo e/ou deliberagdo em segunda convocacdo da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) ou da data em que
deveria ter ocorrido a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) ou
até a Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratoérios
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data da
Primeira Integralizagdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios,
sendo que para calculo dos Juros Remuneratoérios, sera utilizado para a apuracao de TDIk
o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicavel. Apds o resgate de todas as
Debéntures, a Emissora devera cancela-las em até 60 (sessenta) dias contados da data
do resgate.

7.13.7. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e a Taxa
DI, a partir de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o cdlculo dos Juros
Remuneratérios, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até a data da divulgacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
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financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

7.14. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera pago em 6 (seis) parcelas semestrais e consecutivas, a partir do 30°
(trigésimo) més contado da Data de Emissdo, sempre no dia 15 dos meses de fevereiro
e agosto de cada ano, sendo a primeira parcela devida em 15 de agosto de 2024 e a
Ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme cronograma de amortizacdo
descrito na tabela abaixo, exceto nas hipdteses de resgate antecipado, Amortizacao
Extraordinaria Parcial Obrigatéria (conforme definido abaixo) ou de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

L Percentual do Valor Nominal Unitario a
Parcela Data de Amortizagao .
ser Amortizado (%)
1a 15 de agosto de 2024 5,7500%
22 15 de fevereiro de 2025 5,7500%
39 15 de agosto de 2025 5,7500%
44 15 de fevereiro de 2026 5,7500%
59 15 de agosto de 2026 5,7500%
69 Data de Vencimento 71,2500%

7.15. Pagamento dos Juros Remuneratdrios. Os Juros Remuneratérios das Debéntures
serao pagos em parcelas semestrais consecutivas, a partir da Data de Emissdo, sempre
no dia 15 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de agosto de 2022, e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento
(cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), exceto nas hipdteses
de resgate antecipado, Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

7.16. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacao programada.

7.17. Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, apds 90 (noventa) dias
contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante
o envio de Comunicacdao de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo) ("Resgate Antecipado Facultativo Total”).

7.17.1. Em razao do Resgate Antecipado Facultativo Total, com o consequente
cancelamento das Debéntures, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do Valor de
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Resgate Antecipado Facultativo Total e de prémio de resgate flat incidente sobre o Valor
de Resgate Antecipado Facultativo Total, correspondente aos valores da tabela abaixo.

Prémio Flat sobre o

. Valor de Resgate
Data de Resgate Antecipado Antecipado _Facultativo
Total

Da Data de Emissdo, ou seja, de 15 de fevereiro de
2022 (inclusive), até 31 de marco de 2023 |1,35%
(exclusive)

De 31 de marco de 2023 (inclusive), até 31 de

marco de 2024 (exclusive) 1,35%
De 31 de marco de 2024 (inclusive), até 31 de 1 30%
marco de 2025 (exclusive) '
De 31 de marco de 2025 (inclusive), até 31 de 110%
marco de 2026 (exclusive) '
De 31 de margo de 2026 (inclusive), até a Data de 0.65%
Vencimento (exclusive) '
7.17.1.1. Observado o disposto nas cldusulas 7.17 e 7.17.1 acima, o Resgate

Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante o envio, pela Emissora,
de comunicacao individual a todos os Debenturistas do Resgate Antecipado Facultativo
Total, com cépia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo pela Emissora de anuncio
comunicado ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 7.28 abaixo (*Comunicacdo
de Resgate Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”), que devera,
necessariamente, ser um Dia Util. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total deverao constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (ii) estimativa
prévia do Valor do Resgate Antecipado incluindo prémio flat; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

7.17.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total deverda ser comunicado pelo
Agente Fiduciario a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (ou outra data
que venha a ser acordada com a B3).

7.17.1.3. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Agente Liquidacdo e/ou pelo
Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3.
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7.17.1.4. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das
Debéntures. As Debéntures, objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total, deverdo
ser obrigatoriamente canceladas.

7.18. Amortizacdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria _ou Resgate Antecipado Total
Obrigatdrio.

7.18.1. A Emissora devera, desde que cumpra o disposto nas Clausulas 7.18.3,
7.18.4 e 7.18.5 abaixo, apds 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, utilizar os
recursos descritos nos itens (i), (ii) e (iii) abaixo para, conforme aplicavel, (a) realizar a
amortizacdo extraordinaria das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento)
do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario, na
hipétese de o montante dos recursos recebidos como resultado dos eventos descritos
nos itens (i), (ii) e/ou (iii) abaixo ndao sejam suficientes para liquidar integralmente as
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoéria Parcial”); ou (b) realizar o resgate
antecipado total das Debéntures, caso o montante dos recursos recebidos como
resultado dos evento descritos nos itens (i), (ii) e/ou (iii) abaixo sejam suficientes para
liquidar integralmente as Debéntures (“Resgate Antecipado Total Obrigatério”), sendo
que, caso os eventos descritos nos itens (i), (ii) e/ou (iii) ocorram anteriormente ao 90°
(nonagésimo) dia apdés a Data de Emissdo, a Emissora realizara a Amortizagao
Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou o Resgate Antecipado Total Obrigatdrio, conforme
aplicavel, no 90° (nonagésimo) dia apds a Data de Emissdo. Os eventos a seguir darao
ensejo a Amortizagdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria e/ou ao Resgate Antecipado
Total Obrigatoério:

(i) Se a Emissora ou qualquer Controlada Relevante vender, transferir, licenciar,
arrendar ou alienar qualquer propriedade ou ativo e apds tal alienacdo, a receita liquida
total recebida pela Companhia em relacdo a todas as alienacOes de propriedade ou ativos
exceder R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), a Emissora ou a Controlada Relevante
deverd pagar antecipadamente um valor principal total das Debéntures equivalente ao
(A) valor pelo qual os recursos totais recebidos pela ou por conta da Emissora ou de
qualquer Controlada Relevante em relacdo a todas essas alienacdes de propriedade e
ativos; menos (B) o valor equivalente a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), menos
o valor de todos os recursos anteriormente aplicados ao pagamento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Clausula 7.18;

(i) Se quaisquer multas de rescisdao e/ou outras indenizagdes forem recebidas ou
pagas a, ou por conta da, Emissora ou qualquer Controlada Relevante em relagdo a
rescisao antecipada de qualquer Contrato de Ativos, a Emissora ou qualquer Controlada
Relevante devera pagar antecipadamente uma soma total das Debéntures equivalente
ao valor de (A) 100% do valor dessas multas de rescisao e/ou outras indenizagdes
recebidas pela Emissora ou qualquer Controlada Relevante, menos (B) o valor dessas



Autorregulagdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

multas de rescisdo e/ou outras indenizacdes que a Emissora comprovar
satisfatoriamente aos Debenturistas ser aplicado ao custo de desativacdo dos Ativos de
Telecomunicagcdes ou Ativos Imobilidarios (conforme o caso) que sdo objeto desse
Contrato de Ativos, no prazo de 60 dias da data desse recebimento ou pagamento
(conforme o caso); ressalvado que a Emissora ou qualquer Controlada Relevante devera
fazer com que qualquer quantia que deva ser aplicada e se toda ou qualquer parte dessa
quantia nao for aplicada no prazo de 60 dias da data do recebimento ou pagamento
(conforme o caso) desse pagamento, essa quantia sera entdo imediatamente aplicada
ao pagamento antecipado da Amortizacdo Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou do
Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso;

(iii) Se quaisquer receitas de seguros referentes aos ativos ou as operacdes da
Emissora ou de qualquer Controlada Relevante forem recebidas ou pagas a, ou por conta
da Emissora ou qualquer Controlada Relevante, a Emissora ou qualquer Controlada
Relevante devera pagar antecipadamente uma quantia total das Debéntures equivalente
ao valor de (A) 100% do valor dessas receitas, menos (B) o valor dessas receitas que a
Emissora comprovar satisfatoriamente aos Debenturistas ser (i) reinvestido na
reconstrucdo ou restauracao desses ativos e/ou operagoes, (ii) reinvestido na aquisicao
de novos ativos e/ou nas operacdes da Emissora ou qualquer Controlada Relevante e/ou
(iii) utilizado para o pagamento de eventuais indenizagdes, contingéncias ou passivos
devidos pela Emissora ou qualquer Controlada Relevante, na medida em que tais
pagamentos sejam objeto do seguro recebido pela Emissora, no prazo de 60 dias da
data desse recebimento ou pagamento (conforme o caso); ressalvado que a Emissora
ou qualquer Controlada Relevante, conforme o caso, devera fazer com que qualquer
quantia a ser reinvestida seja reinvestida e se a totalidade ou qualquer parte dessa
quantia ndo for reinvestida no prazo de 60 dias da data do recebimento ou pagamento
(conforme o caso) dessas receitas, essa quantia sera entdo imediatamente aplicada ao
pagamento antecipado da Amortizagdao Extraordinaria Parcial Obrigatéria ou do Resgate
Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso.

7.18.2. Para dirimir quaisquer duvidas, os montantes correspondentes ao descrito
nos itens (i), (ii) e (iii) acima, retidos e utilizados para a Amortizagdo Extraordinaria
Parcial Obrigatéria ou para o Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso,
ndo deverdo exceder o montante agregado de obrigacbes contraidas. Adicionalmente,
fica certo e ajustado que ndo sera devido qualquer valor a titulo de prémio na hipétese
de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdéria e na hipotese de Resgate Antecipado Total
Obrigatoério.

7.18.3. A Emissora deverd em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento dos
recursos previstos na Clausula 7.18.1, (ii) e (iii) acima pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante, conforme o caso, enviar uma comunicagao individual por escrito
a todos os Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou realizar publicagdo de
anuncio nos termos da Clausula 7.29 abaixo, e o Agente Fiduciario devera convocar, em
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até 1 (um) Dia Util da data de recebimento da mencionada comunicacdo, uma
Assembleia Geral de Debenturistas que devera ocorrer em até 60 (sessenta) dias da
data de convocacao, para deliberar se os recursos recebidos pela Emissora ou qualquer
Controlada Relevante, conforme aplicavel, deverdo ser utilizados para a Amortizagao
Extraordinaria Obrigatdria Parcial ou Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o
caso, observados os procedimentos de convocagdo e o quoéorum geral de aprovacgao
previstos na Clausula 10 abaixo.

7.18.4. A Emissora deverd, em até (i) 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento dos recursos descritos na Clausula 7.18.1(i) acima pela Emissora ou
qualquer Controlada Relevante, conforme o caso; ou (ii) 2 (dois) Dias Uteis apds a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 7.18.3 acima que
deliberar que os recursos recebidos nos termos da Clausula 7.18.1 (ii) e (iii) acima pela
Emissora ou qualquer Controlada Relevante, conforme o caso, deverdo ser utilizados
para a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria Parcial ou Resgate Antecipado Total
Obrigatério das Debéntures, conforme o caso; enviar uma comunicagdo individual a
todos os Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou realizar a publicacdo de
anuncio nos termos da Clausula 7.29 abaixo, informando sobre a realizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria e/ou do Resgate Antecipado Total Obrigatério
(“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria” e “Comunicacdo de Resgate
Antecipado Total Obrigatdrio”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data prevista para realizagdo da efetiva Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria (“Data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria”) ou do efetivo Resgate
Antecipado Total Obrigatério (“"Data do Resgate Antecipado Total Obrigatério”), que
deverd, necessariamente, ocorrer em um Dia Util. Na Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria e na Comunicagcao de Resgate Antecipado Total Obrigatério
deverdo constar (i) a Data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria e a Data do
Resgate Antecipado Total Obrigatorio, conforme o caso, que ndo podera ser superior a
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos previstos na Clausula
7.18.1(i) acima ou da data da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberar que os
recursos recebidos nos termos das Clausulas 7.18.1(ii) e 7.18.1(iii) acima, pela Emissora
ou por qualquer Controlada Relevante, conforme o caso, deverao ser utilizados para a
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria Parcial ou Resgate Antecipado Total Obrigatorio
das Debéntures, conforme o caso; (ii) o Valor de Amortizagcdao Extraordinaria Obrigatoéria
e o percentual a ser amortizado na Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria, ou o Valor
de Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria
e do Resgate Antecipado Total Obrigatorio.

7.18.5. A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria e o Resgate Antecipado Total
Obrigatério deverdo ser comunicados a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatéria e da Data do Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso.
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7.18.6. O pagamento das Debéntures objeto de Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatéria e do Resgate Antecipado Total Obrigatério, conforme o caso, sera realizado
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.19. Aquisicdo Facultativa. As Debéntures poderdo, a qualquer momento, a partir da
Data de Emissédo, ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes e na Instrugdo da CVM n© 620, de 17 de
margo de 2020 (“Instrucdo CVM 620"): (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, sendo que a Emissora devera, previamente
a aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os Debenturistas,
nos termos da Clausula 7.28 abaixo, observado o disposto no artigo 9° e seguintes da
Instrugdo CVM 620. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderédo (i) ser canceladas
observado o disposto na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer em tesouraria; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

7.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

7.21. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas serao
efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) na hipotese de as Debéntures
nao estarem custodiadas eletronicamente na B3: (a) na sede da Companhia ou do Banco
Liguidante da Emissao; ou (b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada
para este fim, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador.

7.22. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures prevista
nesta Escritura de Emiss3do até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir com: (i) com relagcao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, qualquer
dia que seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a
gualquer outro pagamento que nao seja realizado por meio da B3, bem como com
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relacdo a outras obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, qualquer dia no qual
nao haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que seja sabado ou domingo. Portanto, para os fins desta Escritura de Emissao,
considera-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria (inclusive
para fins de calculos nos termos desta Escritura de Emissao) realizada por meio da B3,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniadria que nao seja realizada por meio da B3, qualquer
dia no qual, concomitantemente, haja expediente nas instituicdes financeiras na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

7.23. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) para cada pagamento
inadimplido, incidira, uma Unica vez, multa moratoéria de natureza ndo compensatoria
de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

7.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdao ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros
Remuneratoérios e/ou Encargos Moratérios correspondentes ao periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

7.25. Tratamento Tributario das Debéntures

7.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Escriturador e ao Banco Liquidante da Emissdo,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributaria julgada apropriada pelo Escriturador e Agente Liquidacdo da Emissdo,
sob pena de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

7.25.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de
sua condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Cldusula 7.25.1 acima,
e que tiver essa condigdo alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condigGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
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ou ainda, tiver essa condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer
outra razao que ndo as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdao ao tema que lhe
seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.

7.25.3. Mesmo que tenha recebido a documentacgdo referida na Clausula 7.25.1
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida.

7.26. Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario poderd considerar, observado o
disposto nas Clausulas 7.26.1 e 7.26.2 abaixo, antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis as Debéntures e dos Encargos Moratorios,
se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou
da data do ultimo pagamento dos Juros Remuneratérios até a data do efetivo
pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas Clausulas 7.26.1 e
7.26.2 (“Eventos de Inadimplemento”).

7.26.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados
abaixo, e que ndao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente
Fiduciario, assim que tomar ciéncia, devera considerar vencidas todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas:

(a) caso a Emissora ou a Fiadora deixe de pagar qualquer quantia devida nos termos
desta Escritura de Emissdo em até 1 (um) Dia Util da respectiva data de
vencimento;

(b) caso a Emissora, a Fiadora, ou qualquer Controlada deixe de efetuar qualquer
pagamento no vencimento (seja por vencimento programado, pagamento
antecipado obrigatdrio, vencimento antecipado, demanda, ou de outra forma)
com relagdo a qualquer endividamento (que ndo seja o endividamento nos termos
dos documentos da Emissao) em valor, individual ou agregado, superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas,
em todo caso, além do periodo de caréncia aplicavel com relagdo a ele, se houver;

(c) caso um processo involuntario seja iniciado ou uma peticdo involuntaria seja
protocolada visando (i) a liquidacdo, recuperacdo ou outro tipo de medida
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envolvendo a Emissora, a Fiadora, a Acionista ou qualquer Controlada ou suas
dividas, ou parte substancial de seus ativos, de acordo com qualquer Lei de
Remissao de Dividas em vigor atualmente ou no futuro ou (ii) @ nomeacao de um
sindico, administrador judicial, custodiante, arrolador, curador/tutor ou
autoridade semelhante para a Emissora, a Fiadora, a Acionista ou qualquer
Controlada ou parte substancial de seus ativos e, em qualquer caso, esse
processo ou peticdo ndo sera cancelado ou elidido no prazo de 30 (trinta) dias do
inicio ou propositura (conforme o caso) ou uma ordem ou decreto aprovando ou
determinando qualquer dos itens anteriores;

(d) caso a Emissora, a Fiadora, a Acionista ou qualquer Controlada (i) inicie
voluntariamente qualquer processo ou protocole qualquer peticdo buscando a
liquidagao, recuperacao ou outra medida nos termos de qualquer Lei de Remissao
de Dividas em vigor atualmente ou no futuro, (ii) consinta com a instituicdo de,
ou nao conteste de forma tempestiva e apropriada, qualquer processo ou peticao
descrita na letra (c) desta Clausula, (iii) solicite ou consinta com a nomeacgdo de
um liquidante, (iv) apresente contestacdo admitindo as alegagdes relevantes de
uma peticdo protocolada contra si em qualquer desses processos, (v) faca uma
cessdo geral em beneficio de credores ou (vi) tome qualquer medida com o
objetivo de implementar qualquer dos atos acima mencionados;

(e) caso a Emissora, a Fiadora, ou a Acionista se torne incapaz ou admita por escrito
sua incapacidade ou deixe, de forma geral, de pagar suas dividas na medida em
que elas se tornem exigiveis;

(f) caso ocorra uma Mudanga de Controle, salvo se expressamente aprovado pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas;

(9) venda ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora ou pela Fiadora, por
qualquer meio, livre de encargos ou custos, de todos ou substancialmente todos
0S seus respectivos ativos, sem que, antes dessa venda e/ou qualquer forma de
transferéncia, a Emissora efetue o resgate ou amortizacdo antecipada obrigatéria
das Debéntures, exceto pelas Garantias Reais a serem concedidas no ambito da
Emissao;

(h) caso uma disposicdo relevante de qualquer documento da Emissdo, incluindo os
Contratos de Garantia, a qualquer momento apds sua celebragdo e formalizagdo
e por qualquer razao que nao seja expressamente permitida nos termos deste ou
daquele instrumento ou a satisfacao plena de todas as obrigagdes, deixe de estar
em pleno vigor e efeito; ou a Emissora ou qualquer outra pessoa conteste por
escrito a legalidade, validade ou exequibilidade de qualquer disposicdo de um
documento da Emissao; ou a Emissora negue por escrito que tem uma ou mais
responsabilidades ou obrigagdes nos termos de qualquer documento da Emissao,
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ou pretende, por escrito, revogar, cancelar ou rescindir qualquer documento da
Emissao;

decisdo imediatamente exequivel, judicial, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade total desta Escritura de Emissao e/ou de seus aditamentos;

caso um gravame constituido nos termos de qualquer Contrato de Garantia deixe
de ser, ou seja declarado pela Emissora ou Fiadora como ndo sendo, um gravame
valido e perfeito em qualquer Garantia Real, com a prioridade exigida por esse
Contrato de Garantia, exceto como resultado da venda ou outra disposicdo da
Garantia Real aplicavel em uma transacao permitida nos termos dos documentos
da Emissao;

caso os eventos contemplados nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil ocorram
com relacdo a Emissora, a Fiadora, a Acionista ou a qualquer Controlada
Relevante;

caso os Aditamentos aos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) nao
sejam devidamente celebrados e registrados nos cartorios ou camaras
competentes no prazo de 40 (quarenta) Dias Uteis a contar da incorporacdo da
Highline III pela Emissora (“Incorporacao da Highline III");

a nao utilizagdo dos recursos decorrentes da Emissao exclusivamente na forma
descrita na Clausula 52 desta Escritura de Emissao;

transformacao da Emissora de sociedade por acdes para qualquer outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes; e

reducdo do capital social, pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio
ou qualquer outra forma de pagamento pela Emissora a seus acionistas que nao
seja um Pagamento Permitido.

7.26.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento mencionados a seguir, e
gue nao sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data em que tomar
conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula 10 e o
guérum especifico estabelecido na Clausula 7.26.3 abaixo:

(a)

caso a Emissora, a Fiadora, ou qualquer Controlada Relevante, conforme o caso,
deixe de observar ou cumprir qualquer compromisso, condigao ou acordo contido
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nesta Escritura de Emissdo ou qualquer outro documento da Emissao, incluindo
os Contratos de Garantia e, se passivel de remediacdo, isso ndo seja feito no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o que ocorrer antes entre (i) a notificacdo por
escrito do Agente Fiduciario a Emissora, ou (ii) o conhecimento da Emissora sobre
o0 evento;

(b) caso a Emissora, a Fiadora, ou qualquer Controlada deixe de observar ou cumprir
qualquer outro contrato ou condicdao referente a um endividamento ou contida
em qualquer instrumento ou contrato que comprove, assegure ou se relacione a
ele, ou qualquer outro evento ocorra, cujo efeito seja o inadimplemento ou outro
evento que venha a causar, ou permitir que o(s) titular(es) ou o(s) beneficiario(s)
desse endividamento (ou um administrador ou agente em nome do(s) titular(es)
ou do(s) beneficiario(s)) faca com que, mediante notificacdo prévia, se
necessario, esse endividamento se torne ou seja devido, recomprado, pago
antecipadamente, vencido ou resgatado (automaticamente ou nao), ou uma
oferta de recompra, pagamento antecipado, vencimento ou resgate desse
endividamento seja realizado, antes de seu vencimento declarado;

(c) comprove-se que qualquer declaragcdo ou garantia feita por ou em nome da
Emissora ou Fiadora nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer outro documento
da Emissdo e seus respectivo aditamentos seja falsa ou incorreta em qualquer
aspecto relevante (ou, no caso de qualquer declaracao ou garantia prestada nos
termos desta Escritura de Emissao ou em qualquer outro documento da Emissao
ja qualificado por materialidade, essa declaragdo ou garantia comprove-se ter
sido incorreta) no momento em que foi feita;

(d) protesto de titulos contra a Emissora, a Fiadora, a Acionista e/ou qualquer
Controlada Relevante cujo valor ndo pago, individualmente ou em conjunto,
exceda R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, exceto se a Emissora, a Fiadora, a Acionista, a DCP, qualquer
controlador direto ou indireto e/ou a Controlada Relevante prove dentro do prazo
méximo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do recebimento da
notificacdo de protesto: (i) que o referido protesto foi realizado indevidamente,
resultou de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) que
a Emissora, a Acionista e/ou a Controlada Relevante prestaram uma caucdao em
juizo que deve ser aceita pelo Poder Judiciario;

(e) condenacgao da Emissora, Fiadora e/ou de qualquer Controlada Relevante, em
sentenga arbitral ou sentenga judicial para a qual a Emissora ou Fiadora nao
tenha obtido efeito suspensivo, proferida por juizo competente contra a Emissora,
Fiadora e/ou contra qualquer Controlada Relevante, que condene a Emissora, a
Fiadora ou qualquer Controlada Relevante ao pagamento de valor, individual ou
agregado, superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente
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em outras moedas, que permaneca sem pagamento no periodo estabelecido na
sentenca judicial ou arbitral;

() caso haja alteracdo do objeto social da Emissora, Fiadora ou da Acionista que
resulte em alteracdo de suas atividades principais ou acrescente ao objeto social
novas atividades que possam representar desvios relevantes das atividades
realizadas atualmente;

(9) caso qualquer aprovagao governamental relevante necessaria a qualquer tempo
para que a Emissora ou Fiadora cumpra qualquer das suas obrigagdes no dmbito
desta Escritura de Emissdo ou dos demais documentos da Emissao seja revogada,
retirada ou nao esteja de qualquer forma vigente e eficaz;

(h) caso qualquer lei aplicavel venha a considerar invdlidas ou inexequiveis quaisquer
disposicOes materiais desta Escritura de Emissdao ou de qualquer outro
documento da Emissdao ou proiba, atrase ou prejudigue materialmente o
cumprimento de quaisquer obrigagdes da Emissora aqui previstas;

(i) caso qualquer Autoridade Governamental (i) tome qualquer acdo no sentido de
criar alguma norma ou legislacdo que, direta ou indiretamente, impeca a
Emissora ou Fiadora de exercer as suas atividades de modo a causar um Efeito
Adverso Relevante ou (ii) sequestre, exproprie, nacionalize, desaproprie ou de
qualquer modo adquira compulsoriamente qualquer parte substancial dos ativos
ou das acOes de emissao da Emissora;

6)) caso (i) os Debenturistas deixem de ser beneficiarios das Garantias Reais; ou (ii)
os Contratos de Garantia sejam rescindidos ou deixem de estar em vigor ou
prover os direitos, poderes e privilégios criados por tais instrumentos por
qualquer razao;

(k) falha em implementar a Incorporagdo da Highline III pela Emissora no prazo de
3 (trés) meses contados da Data de Emissao, ou seja, até 15 de maio de 2022,
observado que tal prazo sera automaticamente prorrogado por mais 3 (trés)
meses (totalizando, portanto, 6 (seis) meses contados da Data de Emissao)
desde que a Emissora fornega evidéncia suficiente que a Incorporagao da Highline
III pela Emissora ndo foi concluida em razao de exigéncias ou impossibilidades
de qualquer natureza, incluindo legais, fiscais, de auditoria, contabeis ou
normativas, tais como a conclusdao do laudo de avaliacdo (PPA) para fins da
Incorporacdo da Highline III pela Emissora ou exigéncias formuladas por
terceiros, incluindo a junta comercial ou outra autoridade competente;
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alteracdes a qualquer dos Contratos Materiais que impactem de forma relevante
e adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as suas obrigagles
decorrentes desta Escritura de Emissao;

caso uma ou mais autorizacbes governamentais que afetem uma parte da
Carteira que represente mais de 10% (dez por cento) da Receita Liquida para o
periodo dos quatro trimestres fiscais encerrados mais recentemente sejam
revogadas, canceladas, retiradas, suspensas, modificadas, negadas ou deixem
de estar em pleno vigor e efeito, ou uma acdo seja proposta para revogar,
cancelar, retirar, suspender, modificar ou negar qualquer dessas autorizacdes
governamentais, sem que essa circunstadncia seja remediada no prazo de 15
(quinze) dias;

caso uma parte da Carteira (i) que represente mais de 10% (dez por cento) da
Receita Liquida para o periodo dos quatro trimestres fiscais mais recentemente
encerrados, ou (ii) cuja destruicdo ou perda tenha causado ou se possa
razoavelmente esperar que cause um Efeito Adverso Relevante, seja total ou
parcialmente destruida ou perdida e a Emissora deixar de iniciar reparos,
reconstrucdo e/ou substituicdo no prazo de 30 (trinta) dias a partir da data dessa
destruicdo ou perda ou de concluir esses reparos, reconstrucao e/ou substituicao
no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data dessa destruicdo ou perda;

caso a Emissora, a Fiadora, a Acionista ou qualquer Controlada deixe de cumprir
com qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral;

caso quaisquer processos sejam iniciados em relacdo as obrigagdes devidas pela
Emissora, pela Fiadora, ou qualquer Controlada em valor superior individual ou
total de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e a Emissora, a Fiadora, ou
gualquer Controlada deixe de fazer um depédsito judicial ou comprovar que esses
processos foram indevidamente propostos, resultaram de erro ou ma-fé de
terceiros, ou foram concluidos ou arquivados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apos a Emissora tomar conhecimento deles;

qualquer prova de que a Emissora, a Fiadora, a Acionista e/ou qualquer
Controlada seja responsavel por atos que infrinjam as Leis Aplicaveis destinadas
a combater a discriminagdo racial ou de género, mao-de-obra infantil, trabalho
em condigbes andlogas as de escravidao, assédio moral ou sexual ou crimes
ambientais (incluindo, mas nao se limitando, aos crimes ambientais previstos na
Legislacao Socioambiental, bem como nas demais legislagdes e regulamentacoes
necessarias a regular operagoes das suas atividades) conforme estabelecido no
Capitulo V da Lei n© 9.605, de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada, exceto
com relacao ao descumprimento pela Emissora ou Fiadora de obrigacdes
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relacionadas a licencas e autorizagdes governamentais que tenha ocorrido em
gualguer momento até a data de assinatura da presente Escritura de Emissédo;

(r) qualquer prova de que a Emissora, a Fiadora, a Acionista e/ou qualquer
Controlada, e/ou seus respectivos administradores e/ou empregados, no
exercicio de suas funcgOes, estejam violando as exigéncias (i) das Leis de
Prevencao a Lavagem de Dinheiro, Leis Anticorrupcdo e todas as Sancoes, (ii)
das Leis Antiterrorismo, e (iii) de todas as demais leis, ordens, mandados,
liminares e decretos similares, relacionados as Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro, Leis Anticorrupgdo e todas as Sangdes ou as Leis Antiterrorismo, exceto
na medida em que a falha em assim proceder ndao possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(s) se qualquer Autoridade Governamental (incluindo, sem limitacdo, o Banco Central
do Brasil) autorizar ou ratificar qualquer série de atos para ou que resultem em
(i) atrasos de aplicagao geral para o pagamento de dividas de entidades privadas
que possam razoavelmente resultar na incapacidade da Emissora ou da Fiadora
de cumprir suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Emissao; ou (ii) uma
reestruturacdo da divida externa de devedores que se aplique ou possa
razoavelmente ser aplicada a Emissora ou a Fiadora; desde que, em cada caso,
essa limitacdo tenha o efeito de limitar a capacidade da Emissora ou da Fiadora
de cumprir suas obrigacdes previstas nos documentos da Emissao, incluindo, sem
limitacdo, o pagamento dos valores devidos em virtude da Emissdo das
Debéntures;

) qgualquer caso de incorporacdo de sociedades operacionais ou ativos operacionais
pela Emissora ou pela Fiadora que constituam um aumento da divida da Emissora
ou da Fiadora, seja por valores do saldo remanescente da antiga administragao
e/ou novos financiamentos do mercado para compor o processo de fusdes e
aquisicdes, observado, no entanto, que a aquisicdo de tais sociedades ou ativos
operacionais pela Emissora (desde que ndo sejam incorporados pela Emissora)
nado sera considerado um Evento de Inadimplemento para os fins desta Clausula;

(u) ndo observancia, pela Emissora, dos Indices Financeiros previstos na Clausula
8.1.17 abaixo nas respectivas datas de apuragdo; e/ou

(v) caso a Emissora ndo receba, até 31 de marco de 2022, um ou mais aumentos de
capital de seus acionistas ou terceiros no valor total agregado equivalente ao
menor entre (i) R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e (ii)
US$9.571.942,72 (nove milhdes, quinhentos e setenta e um mil, novecentos e
quarenta e dois ddlares e setenta e dois centavos de délar).
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7.26.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.26.2
acima somente podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacao de Debenturistas detentores de, no minimo,
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagao.

7.26.4. Caso nao se realize a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
disposto na Clausula 7.26.2 acima, ou em caso de (i) ndo instalacdo, em segunda
convocacao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) ndo aprovacao da
nao declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
7.26.3 acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissdo e enviar,
imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos a Emissora, com copia para a B3 e ao
Escriturador.

7.26.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar imediatamente carta protocolada a Emissora ou com aviso de
recebimento, com cépia a B3, informando tal evento, e a Emissora devera efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data
da Primeira Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios,
até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da
data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario. Referido pagamento
podera ser realizado por meio da B3, mediante envio de comunicagdo prévia a B3 neste
sentido, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia. Caso a Emissora ndo proceda ao
pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta Clausula, além dos Juros
Remuneratorios aplicavel as Debéntures, serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, os Encargos
Moratorios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a
data de seu efetivo pagamento.

7.26.6. Caso os recursos recebidos com o pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures nao sejam suficientes para dar quitacdo a todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser alocados da seguinte forma, de
modo que, uma vez que os montantes referentes ao item anterior tenham sido pagos,
os demais recursos serdao alocados para o item subsequente: (i) qualquer remuneragao
devida ao Agente Fiduciario e despesas comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario; (ii) a Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos devidos em
relagdo as Debéntures; (iii) amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures. A
Emissora permanecera responsavel pelas obrigacées decorrentes das Debéntures que
ndao tenham sido pagas, sem prejuizo de eventuais acréscimos em relacdo a
Remuneragdo, aos Encargos Moratérios e outros encargos decorrentes das Debéntures
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até que sejam pagos, sendo considerados como divida liquida e certa, sujeitas a
execugao judicial ou extrajudicial.

7.26.7. Nao obstante qualquer disposicdo em contrario constante desta Escritura
de Emissdo, nada neste instrumento devera impedir ou restringir a capacidade da
Emissora ou de suas Controladas de efetuar quaisquer Pagamentos Permitidos, e
nenhum Pagamento Permitido sera considerado um Evento de Inadimplemento, nos
termos desta Escritura de Emissao.

7.27. Garantias Reais.

7.27.1. Como condigdo precedente a subscricdo e integralizagdo das Debéntures
pelos investidores, para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratorios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecunidrias, principais ou acessoérias, presentes e/ou
futuras, previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, sem limitacdo, os honorarios do
Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa comprovada e razoavelmente incorrida
pelo Agente Fiducidrio diretamente em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo, dentro dos limites da atuacao do Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 9
abaixo e da regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando, aos honorarios
de sucumbéncia arbitrados em juizo e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
pela Emissora (“Obrigacdes Garantidas”), deverdo ser constituidas, em favor dos
Debenturistas, as seguintes garantias reais:

(i) alienacdo fiducidria, sob condicdo suspensiva, pela Acionista, nos termos
previstos em contrato de alienagdo fiduciaria de agdes a ser celebrado entre a
Acionista, a Emissora, na qualidade de interveniente anuente, e o Agente
Fiduciario (“Alienacdo Fiducidria de Agdes da Emissora” e “Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Agdes da Emissora”, respectivamente): (i) da totalidade das agbes
ordinarias e preferenciais (presentes e futuras) de emissdao da Emissora; (ii) de
todas as novas agoes de emissao da Emissora que venham a ser por ela emitidas
e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de Alienagao
Fiducidria de Acdes da Emissora, bem como quaisquer bens em que as acodes
oneradas sejam convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depdsitos ou
valores mobilidrios, e todas as acGes de emissdo da Emissora que sejam
porventura atribuidas a Acionista ou a qualquer terceiro sejam de que forma for,
sendo eles novos acionistas ou eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se
limitando, por meio de bonificacbes, desmembramentos ou grupamentos de
acdes, consolidagao, fusdo, aquisicao, permuta de agdes, divisao de acgdes,
conversao de debéntures, reorganizacdo societdria, as quais, caso sejam
emitidas, subscritas ou adquiridas, integrarao a garantia nos termos do Contrato
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de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Emissora (“Acdes da Emissora Alienadas
Fiduciariamente”); e (iii) dos direitos, frutos e rendimentos decorrentes das Agdes
da Emissora Alienadas Fiduciariamente, inclusive, mas nao se limitando aos
direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, reducbes de
capital, rendas, distribuicdes, proventos, bonificagdes e quaisquer outros valores
creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, ou a serem
creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, por qualquer razao,
a Acionista em relagdo as Agdes da Emissora Alienadas Fiduciariamente, bem
como todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as Acdes da
Emissora Alienadas Fiduciariamente que possam ser considerados frutos,
rendimentos, remuneracao ou reembolso de capital; e

(i) cessdo fiduciaria, sob condicdo suspensiva, de direitos creditérios detidos pela
Emissora e pela Highline III referentes a qualquer contrato listado no Anexo I do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios que, no momento da
determinacdo e para o respectivo ano, represente um valor de 100% (cem por
cento) dos direitos creditérios da Emissora e da Highline III disponiveis para
serem dados em garantia naquele ano; direitos relativos a conta vinculada na
qgual transitardo os recursos provenientes dos direitos creditérios (“Conta
Vinculada”), bem como de rendimentos decorrentes de Investimentos Permitidos
(conforme definido no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditoérios),
devendo tal garantia ser constituida por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Cessdo de Direitos Creditérios sob Condicdes Suspensivas e
Outras Avencas”, a ser firmado entre o Agente Fiduciario, a Emissora e a Highline
ITI (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios” e, como um todo, a
"Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios").

7.27.2. Caso a Emissora crie ou venha a ter, a qualquer tempo durante a
existéncia das Debéntures, uma Controlada Relevante, a Emissora obriga-se a fazer com
que tal Controlada Relevante, em até 30 (trinta) dias a partir da criagcdo de tal Controlada
Relevante ou a partir da data em que o Agente Fiduciario notificar a Emissora de que
qualquer de suas controladas € uma Controlada Relevante por meio da analise das
Demonstracdes Financeiras da Emissora, tal Controlada Relevante preste fianca em
relagdo a presente Emissdo, a qual sera formalizada por meio de aditamento a presente
Escritura de Emissdao, que deverd ser aprovado em uma Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.27.3. Uma vez realizada a Incorporagao da Highline III, a Emissora se
compromete a aditar o Contrato de Alienacgao Fiduciaria de Agdes da Emissora de forma
a refletir eventual emissdao de novas acdes da Emissora decorrente da incorporacao de
acdes de emissao da Highline III, sobre as quais devera ser constituida alienagao
fiduciaria nos mesmos termos previstos na Clausula 7.27.1(i) acima (“Aditamento ao
Contrato de Alienacdo Fiducidria das Agbes da Emissora”).




Autorregulagdo

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

7.27.4. Na hipdtese da Acionista conceder empréstimo a Emissora, a Acionista se
compromete a notificar o Agente Fiduciario sobre tal empréstimo e a constituir cessao
fiduciaria sobre todos e quaisquer recebiveis oriundos de tal empréstimo, imediatamente
apods a concessdo do empréstimo.

7.27.5. Fica estabelecido que os Contratos de Garantia estao sujeitos a condicao
suspensiva, nos termos estabelecidos nos referidos Contratos de Garantia.

7.28. Publicidade. Todos os anuncios, atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo
ser alternativamente comunicados, na forma de aviso, (i) no Jornal “O Dia SP”, conforme
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, observados os prazos legais,
devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo
na data da sua realizagdo. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal
de grande circulacdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso, no jornal
a ser substituido; ou (ii) por meio de notificagdo individual por escrito para cada um dos
Debenturistas, que serdao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, ou por correio eletrénico, com envio de confirmagao de recebimento.

7.29. Comunicacbes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdao devem ser sempre realizadas por escrito para os enderecos abaixo. As
comunicacdes serao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, ou por correio eletrénico nos enderecos abaixo. As comunicagoes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderecgo alterado.

(i) para a Companhia ou Fiadora:

Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicagoes S.A.

Avenida Nove de Julho, n%s 5.229 e 5.257, 4° andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim
Paulista

Sdo Paulo, SP

CEP: 01407-200

E-mail: nadia.sakamoto@highline.com.br/daniel.lafer@highline.com.br

At.: Nadia Sakamoto Galvao / Daniel Lafer Matandos

Highline do Brasil III Infraestrutura de Telecomunicagdes S.A.
Avenida Nove de Julho, n%s 5.229 e 5.257, 4° andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim
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Paulista

Sao Paulo, SP

CEP: 01407-200

E-mail: nadia.sakamoto@highline.com.br/daniel.lafer@highline.com.br
At.: Nadia Sakamoto Galvao / Daniel Lafer Matandos

(i) para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n°® 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, Condominio Mario
Henrique Simonsen

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, R]

At.: Maria Carolina Abrantes

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E FIADORA

8.1. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, a Emissora e a Fiadora obrigam-se, conforme aplicavel a,
nos termos da Instrucdo CVM 476:

8.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em 90 (noventa) dias apo6s o término de cada exercicio social, ou nas datas de
suas respectivas divulgacbes, o que ocorrer primeiro, cépia de suas Demonstracdes
Financeiras Auditadas e, até que ocorra a Incorporagdo da Highline III, copia das
Demonstragdes Financeiras Auditadas Highline III, acompanhadas do relatério da
administracao e do parecer de um dos Auditores Independentes, conforme mencionado
no item 8.1.2 (iii) abaixo, nos termos da legislacao aplicavel;

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre (exceto pelo
trimestre encerrado ao final do exercicio social), ou na data de suas respectivas
divulgacbes, o que ocorrer primeiro, uma copia das Demonstragdes Financeiras
Trimestrais da Emissora e, até que ocorra a Incorporagdo da Highline III, uma copia das
Demonstracdes Financeiras Trimestrais da Highline III;

(iii) (a) na data de entrega das informacg0es financeiras exigidas no item (i) acima,
uma cépia do relatério de apuracdo dos Indices Financeiros da Emissora, elaborado pela
Emissora, acompanhado da memadria de calculo assinada revisada pelo diretor financeiro
da Emissora (“Relatério de Indices Financeiros”); e (b) na data de entrega das
informagdes financeiras exigidas pelo item (ii) acima, uma cdpia de um relatério sobre
a apuracdo dos Indices Financeiros da Emissora, elaborado pela Emissora e
acompanhado da memoria de célculo revisada pelo diretor financeiro da Emissora, e em




Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

ambos os casos descritos nas letras (a) e (b), o relatério devera ser acompanhado de
todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos indices Financeiros, de
modo a possibilitar o acompanhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente
Fiduciario para os fins previstos nesta Escritura de Emissdao. O Agente Fiduciario podera
solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que se facam necessarios para este fim;

(iv) na data de entrega das informacgdes financeiras exigidas pelos itens (i) e (ii)
acima, uma declaracao assinada por representantes da Emissora, tais como o diretor
financeiro ou diretor juridico da Emissora, atestando: (a) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo; e (b) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

(v) notificacdo na mesma data da convocacdao feita pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos
prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias;

(vi) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitacdo, informacdes sobre a
Companhia e seus ativos que o Agente Fiduciario razoavelmente requerer, desde que
tais informacdes sejam relevantes para a presente Emissao e ressalvadas as informagdes
de natureza estratégica e/ou confidencial para a Companhia ou que a Companhia nao
esteja autorizada a divulgar nos termos de contratos ou da regulamentacdo aplicavel a
Companhia;

(vii) em 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Companhia relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissdo;

(viii) em 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua
ocorréncia, informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Companhia ndao impedira o Agente
Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensGes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado;

(ix) em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para divulgagao
do relatério de que trata o inciso (xv) da Clausula 9.5 abaixo, enviar todos os atos
societarios necessarios para elaboracdo de tal relatério, informagdes financeiras
razoavelmente solicitadas e copia do organograma atualizado do seu grupo societario,
contendo, inclusive, controladores, sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades
sob controle comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;
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(x) em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data da Primeira Integralizacdo, uma via original
arquivada na JUCESP dos atos e assembleias dos Debenturistas relacionados a Emisséo;

(xi) em até 2 (dois) Dias Uteis da Data da Primeira Integralizacdo, realizar (i) o
pagamento antecipado integral das debéntures decorrentes do “Instrumento Particular
de Escritura da Primeira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos, da Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicacbes S.A.” e (ii) o pré-
pagamento do endividamento obtido no &mbito do Credit Agreement datado de 24 de
novembro de 2020, conforme aditado de tempos em tempos, celebrado pela SF 235
Participagcdes Societarias S.A. (posteriormente incorporada pela Highline III) e
determinados credores representados pela TMF Group New York, LLC bem como a
liguidagdo antecipada das operacdes de swap formalizadas sob as Notas de
Confirmagdes, datadas de 24 de novembro de 2020 e celebradas entre a SF 235
Participagdes Societarias S.A. e tais credores.

8.1.2. Atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdao CVM
476, abaixo transcritas:

(i) Preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio social e, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com a regulamentacdo da CVM;

(i) ndo divulgar ao publico informagbes referentes a Emissora e a Emissdao em
desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando
a, o disposto na Instrucao CVM 476 e no artigo 48 da Instrucdao CVM 400;

(iii) Submeter suas demonstragées financeiras de encerramento de exercicio social a
auditoria por um dos Auditores Independentes;

(iv)  Divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures na B3, as
demonstragdes financeiras anuais acompanhadas de notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais encerrados;

(v) Divulgar suas demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério emitido por um dos Auditores Independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(vi)  Observar as disposicdes da Instrugao Resolugdo da CVM n© 44, no tocante ao
dever de sigilo e vedagGes a negociagdo;

(vii) Divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Resolugao da CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor;
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(viii) Fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

(ix) Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatdrio anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado o disposto no item “(iv)” acima; e

(x) Observar as disposicdes da regulamentacao especifica editava pela CVM, caso
seja convocada, para a realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, assembleia
de titulares de debéntures.

8.1.3. Manter a sua contabilidade e de suas Controladas atualizada e efetuar os
respectivos registros de acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica
Federativa do Brasil.

8.1.4. Convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento
exclusivo da Companhia, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas
nao o faca.

8.1.5. Nao realizar e fazer com que suas Controladas Relevantes nao realizem operagdes
fora de seu objeto social ou em desacordo com seu Estatuto Social, observadas as
disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

8.1.6. Notificar, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento, o
Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgao ou suspensdo das
atividades da Companhia e/ou de suas Controladas e que resulte em Efeito Adverso
Relevante para a Emissora.

8.1.7. Com relagdo a Emissora, a Fiadora e a cada uma de suas Controladas (a)
preservar, renovar e manter em pleno vigor e efeito sua existéncia juridica e
regularidade nos termos das leis do local de sua constituicdo, exceto na medida em que
nao se possa razoavelmente esperar que isso cause um Efeito Adverso Relevante; (b)
tomar todas as medidas razodveis para manter e cumprir todas as autorizacles
governamentais necessarias ou convenientes para a condugao normal de seus negocios,
incluindo as de natureza ambiental, e para cumprir tempestivamente todas as condigdes
estipuladas nessas autorizagbes governamentais; e (c) intervir e contestar qualquer
processo que busque ou se espere razoavelmente que busque a rescisdo, extincao,
alteracao ou suspensao de quaisquer autorizagdes governamentais que possam afetar
adversamente os negocios da Emissora ou Fiadora e apelar contra tal rescisdo, extingao,
alteracdo ou suspensdo da maneira e na extensdo maxima permitida pela legislagdo
aplicavel.
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8.1.8. Com relagao a Emissora, a Fiadora e a cada uma de suas Controladas, (a) manter,
preservar e proteger todos os seus bens e equipamentos necessarios a operacdo de seus
negocios em boas condigdes de funcionamento (exceto pelo desgaste natural), e (b)
realizar todos os reparos necessarios e renovacoes e substituicdes deles, exceto se os
ativos relevantes forem alienados para fins de substituicdo e, em cada caso (a) e (b)
acima, na medida em que ndo se possa razoavelmente esperar que isso cause um Efeito
Adverso Relevante.

8.1.9. Com relacdo a Emissora, a Fiadora e a cada uma de suas Controladas, apresentar
todas as declaracbes e informes materiais de impostos, quer federais, estaduais,
municipais e outros que sejam exigidos, bem como recolher, quitar ou de outra forma
satisfazer, na medida em que se tornem devidos e exigiveis, todos os Impostos federais,
estaduais, municipais e outros, obrigacdes trabalhistas e previdenciarias (incluindo
aqguelas relacionadas as contribuicdes para financiamento da seguridade social - COFINS,
contribuicdes para o FGTS e contribuigdes para o programa de integragao social - PIS),
imposicOes, taxas e outros encargos governamentais cobrados ou incidentes sobre si ou
suas propriedades, renda ou bens, de outra forma devidos e exigiveis, exceto pelos
Impostos cujos pagamentos estejam sendo ou venham a ser questionados ou
contestados pela Companhia ou Fiadora na esfera judicial ou administrativa, de boa-fé,
por meio de procedimentos adequados e diligentemente conduzidos.

8.1.10. Com relacdo a Emissora e a Fiadora, cumprir e fazer com que suas
Controladas cumpram as exigéncias das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Leis
Anticorrupcao e todas as Leis Antiterrorismo e informar imediatamente o Agente
Fiduciario se receber, ou tomar conhecimento de que qualquer de seus administradores
ou empregados recebeu, notificacdo por escrito de uma investigacao formal por qualquer
autoridade governamental com respeito as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro,
Leis Anticorrupcao e/ou partes acusadas em qualquer acao, processo ou procedimento
em curso perante qualquer tribunal ou autoridade governamental ou reguladora, 6rgao
ou arbitro com relacdo as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro ou as Leis
Anticorrupgao.

8.1.11. Com relacdo a Emissora, a Fiadora e a cada uma de suas Controladas,
manter livros de registro e contaveis adequados, nos quais serao feitos lancamentos
completos, verdadeiros e corretos em conformidade com as IFRS, aplicadas
consistentemente, de todas as transagdes e assuntos financeiros envolvendo os ativos
e negocios da Emissora, Fiadora ou de qualquer outra parte credora, conforme o caso.

8.1.12. Com relacdo a Emissora, a Fiadora e a cada uma de suas Controladas,
manter em vigor politicas e procedimentos razoavelmente destinados para promover o
cumprimento pela Emissora, pela Fiadora e seus respectivos administradores,
empregados e representantes das Sancgdes aplicaveis.
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8.1.13. Manter em vigor politicas e procedimentos destinados a promover o
cumprimento pela Emissora e por suas Controladas e seus respectivos administradores,
empregados e representantes de todas as Leis Anticorrupgdo, Leis de Prevencgdo a
Lavagem de Dinheiro e Leis Antiterrorismo.

8.1.14. Manter validas e em vigor todas as autorizacdes governamentais
necessarias ou exigidas (a) em relagao a celebragdo, formalizacdo ou cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes, nos termos dos documentos da Emissao, ou (b) a fim de
assegurar que cada Contrato de Garantia seja e permanegca em vigor para criar, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, para os beneficiarios do
beneficio proporcional, um direito real de garantia legal, valido e exequivel sobre a
Garantia Real expressa como sendo seu objeto.

8.1.15. Em até no maximo 03 (trés) Dias Uteis apds o registro dos documentos
da Emissdo perante a JUCESP, fazer com que copias dos documentos societarios da
Emissora que comprovam esse registro sejam entregues ao Agente Fiduciario.

8.1.16. A Emissora, por si e suas Controladas Relevantes e a Fiadora,
comprometem-se a ndo criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de quaisquer
empréstimos, financiamentos e emissdao de valores mobilidrios representativos de
dividas adicionais, exceto mediante a obtencao de anuéncia prévia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

8.1.17. No ultimo dia de cada um dos trimestres fiscais encerrados a partir de 30
de setembro de 2022, a Emissora devera manter os Indices Financeiros relacionados a
seguir, a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas
Demonstragdes Financeiras Trimestrais da Emissora (com relacdo aos trés primeiros
trimestres de cada ano) e nas Demonstracdes Financeiras Auditadas da Emissora (com
relacdo ao ultimo trimestre de cada ano), e, até a Incorporacdo da Highline III, com
base nas Demonstracdes Financeiras Trimestrais Highline III (com relagdo aos trés
primeiros trimestres de cada ano) e nas Demonstracdes Financeiras Auditadas Highline
III (com relagdo ao ultimo trimestre de cada ano), conforme clausula 8.1.1 (iii) acima:

(a) Indice de Cobertura do Servico da Divida superior a 1,2x:1.0 a partir de 30 de
setembro de 2022 (inclusive), até a Data de Vencimento (exclusive); e

(b) Coeficiente de Alavancagem inferior a (i) 9,0x:1.0 a partir de 30 de setembro de
2022 (inclusive), até 31 de marco de 2023 (exclusive); (ii) 7,5x:1.0 a partir de 31 de
marcgo de 2023 (inclusive), até 31 de marco de 2024 (exclusive); (iii) 6,0x:1.0 a partir
de 31 de margo de 2024 (inclusive), até 31 de margo de 2025 (exclusive); (iv) 5,0x:1.0
a partir de 31 de margo de 2025 (inclusive), até 31 de margo de 2026 (exclusive); e (vi)
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4,5x:1.0 a partir de 31 de marco de 2026 (inclusive), até a Data de Vencimento
(exclusive).

8.1.18. Com relacdo a Emissora, a Fiadora e as suas Controladas Relevantes,
manter os bens necessarios a manutencdo de suas condicoes de operacdo e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da Emissora e
Fiadora, ou valer-se de estruturas de autosseguro, ndo cabendo a presente verificacao
ao Agente Fiduciario.

8.1.19. N3o praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de
Emissao, conforme os termos e condigcOes previstos nos respectivos itens desta Escritura
de Emissao.

8.1.20. Cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram todas as
leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislagdo trabalhista, observado o disposto na
Clausula 8.1.28 abaixo, bem como regras, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto
(i) pelo descumprimento, pela Emissora, de obrigagbes relacionadas a licengas e
autorizacbes governamentais que tenha ocorrido em qualguer momento até a data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo; (ii) aqueles que estejam sendo
questionados na esfera judicial ou administrativa; ou (iii) nos casos em que o nao
cumprimento ndao se possa razoavelmente esperar que cause um Efeito Adverso
Relevante.

8.1.21. Com relacdo a Emissora, a Fiadora e as suas Controladas, cumprir e fazer
com que suas Controladas cumpram as leis e regulamentos ambientais, incluindo, mas
ndo se limitando, a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, além da legislagdo
trabalhista em vigor em relagao a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou mao-
de-obra infantil, aplicaveis a conducdo de seus negodcios, incluindo, mas ndo se limitando
a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente, exceto (i) pelo descumprimento, pela Emissora ou
pela Fiadora, de obrigacdes relacionadas a licencas e autorizagdes governamentais que
tenha ocorrido em qualquer momento até a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo; (ii) por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé na esfera judicial ou
administrativa; ou (iii) nos casos em que ndo seja razoavel esperar que tal
descumprimento cause um Efeito Adverso Relevante.

8.1.22. Contratar e manter contratados os prestadores de servicos inerentes as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador e ao Banco Liquidante da Emissdao, o ambiente de negociacao das
Debéntures no mercado secundario (CETIP21).
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8.1.23. Notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento, caso quaisquer das declaragdes por ela prestadas na presente
Escritura de Emissdo tenham sido inveridicas, falsas ou incorretas, em qualquer aspecto
relevante, na data em que foram prestadas, ressalvadas as informacdes que a Emissora
nao esteja autorizada a divulgar nos termos da legislagdo ou regulamentacdo a ela
aplicavel.

8.1.24. Nao omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu
conhecimento e que cause alteracdo substancial na situacdo econémico-financeira ou
juridica da Emissora, da Fiadora ou de suas Controladas em prejuizo dos Debenturistas,
ressalvadas as informagdes que a Emissora, a Fiadora ou suas Controlas nao estejam
autorizadas a divulgar nos termos da legislacdo e regulamentacao a elas aplicaveis.

8.1.25. Caso a Emissora ou a Fiadora tenha conhecimento de qualquer violagao
comprovada da Lei 12.846 praticada por ela, seus administradores ou empregados ou
por suas Controladas, a Emissora ou a Fiadora comunicard em até 2 (dois) Dias Uteis tal
fato ao Agente Fiduciario, ressalvadas as que a Companhia ndo esteja autorizada a
divulgar nos termos da legislagdo e regulamentagao a ela aplicaveis.

8.1.26. Apresentar aos Debenturistas, no ambito da Emissdo, informacgdes
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os investidores, na forma do artigo
10 da Instrucdo CVM 476.

8.1.27. Exceto pelos Pagamentos Permitidos, ndo realizar qualquer transacgao
direta ou indiretamente com ou em beneficio de qualquer parte relacionada da Emissora,
exceto por (i) transagbes no curso ordinario dos negdcios da Emissora ou Fiadora, com
termos justos e razoaveis e ndo menos favoraveis para a Emissora ou Fiadora que
aqueles que seriam obtidos em uma transacao similar com qualquer entidade que nao
seja uma parte relacionada da Emissora ou Fiadora; (ii) emissdes de novas acdes de
emissdo pela Emissora ou Fiadora, contanto que antes da data de tal emissao de acgoes,
tais novas acOes sejam outorgadas em garantia em favor dos Debenturistas; e (iii)
servicos de consultoria realizados pela administracdo ou outros empregados da Emissora
ou Fiadora para uma parte relacionada, contanto que tais servicos ndo diminuam de
forma material a qualidade ou caracteristicas dos servicos que a administragdo ou
empregados prestam a Emissora ou Fiadora; excluindo qualquer reembolso de custos
incorridos por partes relacionadas da Emissora até o valor de R$ 3.000.000,00 (trés
milhOes de reais) anuais, cumulativamente aos Pagamentos Permitidos previstos nesta
Escritura de Emissao.

8.1.28. Com relagdo a Emissora, Fiadora e cada uma de suas Controladas, (i) ndo
realizar, oferecer ou prometer, direta ou indiretamente, pagamentos, dinheiro,
presentes, produtos, bens, servigos ou qualquer recurso que possa representar valor,
econdmico ou ndo, a um Agente Publico, visando a obter quaisquer vantagens indevidas
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na forma de: (@) acdao ou omissdo de qualquer conduta ou ato em violagdo aos seus
deveres oficiais; (b) inducdo a que o Agente Publico influencie governos nacionais ou
internacionais ou quaisquer de suas agéncias reguladoras para afetar ou influenciar ato
em decisdao em seu favor; (c) obter qualquer vantagem comercial para si; (ii) ndo fazer,
oferecer, prometer, concordar com ou exigir, direta ou indiretamente, (a) pagamentos,
dinheiro, presentes, produtos, bens, servicos ou qualquer recurso que possa representar
valor, econdmico ou ndo; e/ou (b) abatimento ilegal, suborno, trafico de influéncia,
propina ou outros pagamentos ilegais ou improprios ou beneficios a um individuo em
troca de tratamento favoravel para obter, manter ou direcionar negdcios para si ou para
obter qualquer beneficio em seu nome; (iii) ndo usar nenhum recurso para qualquer
contribuicdo, prémio, pagamento de entretenimento ou qualquer outra despesa ilegal
relacionada a atividade politica, e que ndo fara ilegalmente qualquer oferta, promessa
ou entrega de pagamento, dinheiro, presentes, bens, servicos ou qualquer recurso que
possa representar valor, econdmico ou ndo, para partidos politicos e/ou candidatos a
cargos eletivos e (iv) manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario livres de qualquer
responsabilidade que possam incorrer por danos ambientais (exceto pelo
descumprimento, pela Emissora, de obrigacOes relacionadas a licengas e autorizacdes
governamentais que tenha ocorrido em qualquer momento até a data de assinatura da
presente Escritura de Emissao) ou avaliacbes de natureza trabalhista ou relativas a
salide e seguranca ocupacional ou descumprimento das Leis Anticorrupgao originadas
por e/ou contra a Emissora, Fiadora ou por suas Controladas, obrigando a Emissora ou
Fiadora a reembolsar os Debenturistas e o Agente Fiduciario de quaisquer quantias que
efetivamente desembolsar em razao de condenacdes ou avaliagdes que a autoridade
considere estarem relacionadas ao uso de recursos financeiros decorrentes desta
Escritura de Emissao.

8.1.29. A Emissora e a Fiadora concordam e concedem ao Agente Fiduciario o
direito de tomar as medidas necessarias para garantir o cumprimento das disposigoes
desta Escritura de Emissdo relacionadas a anticorrupcao e lavagem de dinheiro,
conforme o disposto nas Clausulas 8.1.10 e 8.1.28 acima, incluindo o direito de revisar
as politicas e procedimentos da Emissora e Fiadora relativas a tais matérias, bem como
se compromete a exigir e supervisionar o cumprimento das obrigagdes assumidas nas
clausulas aqui referidas, por suas sociedades controladoras, subsidiarias, afiliadas,
conselheiros, diretores, empregados e terceiros que a representem, e deverdo relatar
dentro de 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer suspeita, violacdo ou
evidéncia de violagdo das disposicoes aqui contidas, bem como o inicio de uma
investigacao publica ou privada, procedimento administrativo e/ou judicial referente as
violagdes aqui descritas.

8.1.30. Conduzir suas operagdes em conformidade com as Sancgdes, e informar
imediatamente o Agente Fiducidrio assim que tomar conhecimento de quaisquer
violagdes das Sangoes.
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8.1.31. A Emissora e a Highline III se compromete a notificar dentro de 40
(quarenta) Dias Uteis a partir da Data da Primeira Integralizacdo, as contrapartes dos
contratos celebrados com clientes que ndo permitem a cessdo dos seus direitos
creditérios, de modo que, caso seja obtida a anuéncia prévias de tais contrapartes, esses
direitos creditérios possam ser cedidos fiduciariamente no ambito do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Diretos Creditorios como garantia adicional; e, caso as anuéncias prévias
nao sejam obtidas, as notificacdes devem instruir tais contrapartes para que depositem
os valores devidos nos termos dos seus respectivos contratos na conta centralizadora
da Emissora, nos termos estabelecidos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios.

8.1.32. A Emissora e a Fiadora se comprometem a nao ceder, transferir, vender
ou onerar com gravames de qualquer tipo, seja de forma subordinada ou como condicdo
suspensiva, os direitos creditdrios decorrentes de contratos celebrados com clientes, que
expressamente ndo permitam a cessdo fiducidria dos direitos creditérios deles
decorrentes (negative pledge), e a nao celebrar nenhum contrato em relagdo a eles.

8.2. A Companhia obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam consistentes com as

boas praticas de mercado, com plena observancia das normas aplicaveis a matéria.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Companhia nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa
gualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante
a Companhia, declarando que:

() aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos
e condicOes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(iv)  a celebracao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;
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(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

(vi)  verificou a veracidade das informagoes relativas a garantia e a consisténcia das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(vii) esta ciente da regulamentacdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

(viii) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, a Resolucdo CVM 17, e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(ix) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na
Resolucdo CVM 17;

(x) nao tem qualquer ligacdao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xi) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(xii) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Resolucdo CVM 17, que atualmente ndo atua em emissdes da Companhia, de
afiliadas, controladas, de sua controladora ou sociedade pertencente ao mesmo grupo
econdmico da Emissora:

(xiii) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu home, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor, conforme disposi¢cdes de seu estatuto social; e

(xiv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM
17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissoes de debéntures
realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

9.2. 0O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura
de Emissao inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
Companhia nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou,
ainda, até sua efetiva substituicado.
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9.3. Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo, e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente
as suas funcoes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das respectivas Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese de a
convocagao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, o qual devera ser registrado na JUCESP;

(vi)  a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no prazo de 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a presente Escritura de Emissdo
na JUCESP;

(vii) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se
a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servigos;

(viii) o agente fiducidrio substituto deverda, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.28 e 7.29
acima; e
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(ix) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-
lo nessa qualidade:

(i) receberd uma remuneracgao:

(a) de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por trimestre, perfazendo R$20.000,00 (vinte
mil reais) por ano, devidos pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragao
devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e
as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda
que a operagdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. Tais
parcelas serdo devidas quando da completa quitacdo das Debéntures, caso estas nao
sejam quitadas na data devida. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro rata
de tais parcelas;

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condicdes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefénicas bem como atendimento a solicitacbes extraordinarias, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$600,00 (seiscentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos
documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao nao venha
a se efetivar; (ii) execucao das garantia, caso sejam concedidas; (iii) participacao em
reunioes formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e
(iv) implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, a serem pagas
em até 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério
de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias, caso sejam concedidas; (ii) dos prazos de
pagamento das Debéntures e (iii) das condicbes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo considerados como
reestruturacdo das Debéntures;

(c) no caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura de Emissdo bem como nas
horas incorridas por representantes do Agente Fiduciario em razdo de servigos externos
ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$600,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos;

(d) reajustada a partir da data do primeiro pagamento, pela variagdo positiva do
IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura
da Escritura de Emissao;



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(e) gue sera acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN,
da Contribuicdo ao Programa de Integracao Social - PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, do Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF, da Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL e de quaisquer outros impostos
gue venham a incidir sobre a remuneracdao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes
em cada data de pagamento, de forma que o Agente Fiduciadrio receba a remuneracao
como se tais tributos nao fossem incidentes;

() acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago, ficando os valores em atraso sujeitos a
atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

(9) em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SER N° 01/21, o Agente Fiduciario
poderd, as expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou
reavaliar o valor das garantias prestadas, conforme o caso, bem como solicitar
informacdes e comprovacdes que entender necessarias, na forma prevista no referido
Oficio;

(h) ndo havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servico, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;

() eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario ou alteragdes nas
caracteristicas ordindrias da Emissdo facultardao ao Agente Fiducidrio a revisao dos
honorarios ora propostos.

(i) a remuneragao estabelecida na Clausula 9.4(i) acima ndo inclui despesas de
viagem, subsisténcia, transporte e publicacdo necessarias para o desempenho das
funcdes do Agente Fiduciario, durante ou apos a implementacdo do servico, a serem
arcadas pela Emissora, apds aprovacao prévia. Despesas com especialistas, como
auditoria dos Contratos de Garantia e assessoria juridica ao Agente Fiduciario, em caso
de inadimpléncia do empréstimo, também nao sdo incluidas e serdao custeadas pela
Emissora. Quaisquer despesas, depdsitos, custas judiciais, danos e indenizacGes
decorrentes de agOes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do exercicio de
sua fungdo ou de sua atuagao em defesa da estrutura de operagao serdo arcadas pelos
investidores em conjunto com a Emissora. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e devem ser igualmente adiantadas pelos
investidores e reembolsadas pela Emissora; e
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(iii) no caso de inadimpléncia da Emissora em suas obrigacbes de pagar ou
reembolsar o Agente Fiduciario, todas as despesas que o Agente Fiduciario possa incorrer
para salvaguardar os interesses dos investidores deverdo ser previamente aprovadas e
antecipadas pelos Debenturistas e posteriormente reembolsadas pela Emissora. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios, incluindo honorarios de terceiros, depdsitos,
indenizagbes, custas legais e honorarios das agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a liquidacdo por inadimpléncia, como representante dos
investidores. Quaisquer despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da perda de
processos judiciais também serdo suportados pelos investidores, bem como as
remuneracdes e despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, no caso de a Emissora
permanecer inadimplente em relacdo ao pagamento destes por um periodo superior a
10 (dez) dias corridos.

9.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos das
legislacdes aplicaveis;

(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(iv) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdao da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

(v) conservar em bom estado toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgodes;
(vi) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes

relativas as garantias e a consisténcia das demais informagoes contidas nesta Escritura
de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados junto a JUCESP, adotando, em caso de omissdo da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(viii) acompanhar a disponibilizacdo das informacdes periddicas, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xv) abaixo, sobre inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ix) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificagdes das condigGes das Debéntures;

(x) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos desta Escritura de Emissao;

(xi) solicitar, quando considerar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios
de Protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede ou o domicilio da Companhia;

(xii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia;

(xiii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 10 abaixo;

(xiv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que Ihe forem solicitadas;

(xv) elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes
da Emissora ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, paragrafo 19,
alinea b, da Lei das Sociedades por Acgdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacodes:

1. cumprimento, pela Emissora, das suas respectivas obrigacdes de prestacao de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

2. alteragoes societdrias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

3. comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionadas a clausulas contratuais destinadas a proteger os
interesses dos Debenturistas, e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

4, quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
e saldo cancelado no periodo;
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5. resgate, amortizagcao, conversao, repactuacdo e pagamento de remuneragao
das Debéntures realizados no periodo;

6. destinacdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

7. manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais;

8. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

9. existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,

feitas pela Companhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como
0os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominacdao da companhia emitente;
(i) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento
no periodo; e

10. declaragdo sobre a ndo existéncia de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciario a continuar exercer a fungao.

(xvi) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xv) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xvii)  manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, inclusive a fim
de diligéncia perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissdo e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissdo e a B3
a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a
transparéncia, a qualguer momento, da posicdao de Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xix) comunicar os Debenturistas sobre qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigagdes
relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
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pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xx) divulgar aos Debenturistas as informacdes referidas no inciso (xv) acima, item
(9), em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

(xxi) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o preco unitario
das Debéntures, calculado pela Emissora e validado pelo Agente Fiduciario, em sua
central de atendimento e/ou na sua pdagina na rede mundial de computadores
(www.oliveiratrust.com.br);

(xxii) acompanhar com o Banco Liquidante da Emissdo, em cada data de pagamento
das Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxiii) acompanhar a destinacao de recursos captados por meio da presente Emissao,
de acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela
Resolucdo CVM 17, sendo que tais documentos e informacdes poderdao ser guardados
em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

9.6. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdoes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

9.7. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Companhia ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

9.8. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou da
presente Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia.



¢ Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

9.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
com eles somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.10. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagbes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.
A Escritura de Emissdo contém, no minimo, o detalhamento dos critérios que serdo
utilizados por ele para o acompanhamento dos referidos indices Financeiros, observada,
inclusive, a obrigacdo da Emissora de entrega da documentacdo prevista na Clausula
8.1.1, inciso (i) acima, que sera utilizada para fins do acompanhamento dos Indices
Financeiros.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”) com relagdo a qual aplicar-se-a o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizada de
forma presencial, por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro
meio de comunicacao.

10.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.3. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-& mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.28 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acles, da regulamentacao
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdao ser realizadas, em
primeira convocagdo, no prazo minimo de 8 (oito) dias contados da data da primeira
publicacdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira
convocacao, em segunda convocagdo, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data
da publicacdo do novo anuncio de convocacéo.

10.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocagao,
com a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao, e,
em segunda convocacdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma nesta
Escritura de Emissao.
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10.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera a pessoa eleita
pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

10.6. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo caberd um voto. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de
Emissao, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacdao de Debenturistas que representem, no minimo, 100% (cem
por cento) das Debéntures em Circulacao.

10.6.1. N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima os
gudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao.

10.7. O aditamento dos Eventos de Inadimplemento ou consentimento prévio (waiver)
relacionado aos Eventos de Inadimplemento dependerdo de aprovacao de Debenturistas
que representem, no minimo: (i) o respectivo quérum de aprovagdo previsto em tal
Evento de Inadimplemento ou (ii) na auséncia de um quérum de aprovacao especifico
em tal Evento de Inadimplemento, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em
Circulacao.

10.7.1. As seguintes alteracbes deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo:
(a) alteracbes das disposicdes desta Clausula 10.7.1(ii); (b) alteracdes de qualquer dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) alteracGes dos Juros Remuneratorios;
(d) alteracdes de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) alteracdo da espécie das Debéntures; (f) alteragdes
relacionadas a criacdao de evento de repactuacdo; (g) alteracbes aos Contratos de
Garantia ou & Fianca; (h) alteracdes dos Indices Financeiros; (i) alteracdes das
disposicdes relativas a Clausula 7.19 - Aquisicdo Facultativa acima; (j) alteragoes das
disposicOes relativas a Clausula 7.18 - Resgate Antecipado Facultativo Total e
Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria Parcial; e (k) qualquer consentimento prévio
(waiver) relacionado as disposi¢des das Clausulas 8.1.16 e 7.26.1(f) acima, sendo certo
gue a solicitacdo de qualquer outro consentimento prévio (waiver) relacionado a
qualquer dos Eventos de Inadimplemento dependera dos quoéruns de aprovacgao
estabelecidos na Clausula 10.7 acima.

10.8. Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em
Circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aguelas Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora; e, ainda, para fins de
constituicdo de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a
qualquer controladora, a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada da Companhia;
ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cOnjuge, companheiro ou parente até o 3° grau
da Companhia.
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10.9. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos
representantes legais da Companhia sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatoéria.

10.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de acionistas, conforme aplicavel.

10.12. As deliberagcdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns nesta
Escritura de Emissdo, vincularao a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

11. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

11.1. A Companhia e a Fiadora cada qual, nesta data, declara, individualmente, que:

(i) € uma sociedade andonima devidamente organizada, constituida e existente, de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estd devidamente autorizada pelos 6rgdos societarios competentes a celebrar a
presente Escritura de Emissdo, a emitir as Debéntures e a cumprir as suas obrigagdes
aqui previstas e nos demais documentos relativos a Emissao, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da Companhia ou da Fiadora, as obrigagdes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv)  esta Escritura de Emissao, as obrigacoes da Emissora e da Fiadora aqui previstas
e as obrigacbes decorrentes das declaragbes prestadas pela Emissora e Fiadora
constituem obrigagOes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Companhia e Fiadora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, exceto que sua execugdo podera
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estar limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidacao ou leis
similares afetando a execucdo de direitos de credores em geral;

(v) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das obrigacbes da
Emissora e da Fiadora aqui previstas e a realizacdao da Emissao e da Oferta: (1) nao
infringem o estatuto social da Companhia ou da Fiadora; (2) nao infringem qualquer
contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora ou a Fiadora; (3) nao resultarao
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento que vincule ou afete a Emissora ou a Fiadora; (ii) criacdo de qualquer
onus sobre qualquer de seus ativos ou bens, ressalvado o 6nus a ser criado por meio da
celebragdo dos Contratos de Garantia; ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (4) nao infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) nao infringem
qgualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) na presente data, respeita e estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais ou autarquias aplicaveis a
conducdo de seus negocios e que sejam relevantes para a execucdo das atividades da
Companhia e Fiadora, exceto (a) com relacdo aquelas leis e regulamentos que estejam
sendo contestados de boa-fé pela Companhia ou pela Fiadora ou para as quais a
Companhia ou a Fiadora possua provimento jurisdicional vigente determinando sua nao
aplicabilidade; ou (b) quando o ndo cumprimento, seja individualmente ou em conjunto,
nao possa razoavelmente ser esperado gerar um Efeito Adverso Relevante.

(vii) tem, nesta data, todas as autorizacOes e licengcas necessarias a exploragdo de
seus negocios, exceto aquelas cuja falta ndo causariam um Efeito Adverso Relevante a
Companhia ou a Fiadora;

(viii) inexiste nesta data descumprimento de qualquer disposicao contratual ou, no seu
conhecimento, de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, que causaria um
Efeito Adverso Relevante a Emissora ou a Fiadora;

(ix) ndo ha qualquer conflito de interesses entre a Companhia, Fiadora e o Agente
Fiducidrio que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(x) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que, no seu entendimento, possa resultar em um Efeito Adverso Relevante em prejuizo
dos Debenturistas, ressalvado sigilo legal aplicavel as investigacbes das autoridades
publicas, que correm em segredo de justica;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo dos Juros
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Remuneratorios foi determinada por sua livre vontade, em observancia ao principio da
boa-fé;

(xii) ndo é necessario qualquer registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao,
licenca, ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer Autoridade Governamental ou 6rgao
regulatério para o cumprimento pela Emissora e Fiadora de suas obrigagdes nos termos
da presente Escritura de Emissdo, ou para a realizacao da Emissao, exceto pelo disposto
a seguir: (1) arquivamento desta Escritura de Emissao e da ata da AGE da Emissora na
JUCESP; (2) pela admissdo das Debéntures em negociacdo perante a B3; e (3) a
formalizagdo e registro, conforme aplicavel, dos Contratos de Garantia, conforme os
termos e condicOes estabelecidos nos respectivos instrumentos;

(xiii) salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
norma, determinacdo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou
gue nao cause um Efeito Adverso Relevante, esta cumprindo e suas Controladas estao
cumprindo, nesta data, com o disposto na legislacdo e regulamentacdao ambiental
aplicaveis a conducdo de seus negdcios e a execucao das suas atividades, incluindo mas
ndo se limitando a legislagdao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, e as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adicionalmente as leis e
regulamentos trabalhistas em vigor com relagdo a inexisténcia de trabalho analogo ao
de escravo e/ou mao-de-obra infantil, aplicaveis na conducgdo do seu negdcio, adotando
as medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
em todos os casos, exceto pelo descumprimento, pela Emissora ou Fiadora, de
obrigacdes relacionadas a licencas e autorizacdes governamentais que tenha ocorrido
em qualquer momento até a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo;

(xiv) na presente data, cumpre e faz com que suas Controladas cumpram as Leis
Anticorrupcdao, bem como nao tem conhecimento de nenhuma violacdo (ou prova de
violacdo) de qualquer Lei Anticorrupcao em vigor que possa ser objeto de investigacao
e/ou processos/procedimentos pelo governo, e tem feito com que seus diretores,
conselheiros, empregados e representantes cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma prevista
na Lei Anticorrupcdo em vigor, na medida em que abstém-se de praticar atos de
corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xv) com relacdo a Emissora e Fiadora e cada uma de suas Controladas, (i) que ndo
realizou, ofereceu ou prometeu, direta ou indiretamente, pagamentos, dinheiro,
presentes, produtos, bens, servigos ou qualquer recurso que pudesse representar valor,
econdmico ou ndo, a um Agente Publico, visando a obter quaisquer vantagens indevidas
na forma de: (a) agdo ou omissao de qualquer conduta ou ato em violacdao aos seus
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deveres oficiais; (b) inducdo a que o Agente Publico influencie governos nacionais ou
internacionais ou quaisquer de suas agéncias reguladoras para afetar ou influenciar ato
em decisao em seu favor; (c) obter qualquer vantagem comercial para si; (ii) que nao
fez, ofereceu, prometeu, concordou com ou exigiu, direta ou indiretamente,
(a) pagamentos, dinheiro, presentes, produtos, bens, servicos ou qualquer recurso que
possa representar valor, econdmico ou ndo; e/ou (b) abatimento ilegal, suborno, trafico
de influéncia, propina ou outros pagamentos ilegais ou impréprios ou beneficios a um
individuo em troca de tratamento favoravel para obter, manter ou direcionar negdcios
para si ou para obter qualquer beneficio em seu nome; (iii) ndo usou nenhum recurso
para qualquer contribuicdo, prémio, pagamento de entretenimento ou qualquer outra
despesa ilegal relacionada a atividade politica, e que ndo fez ilegalmente qualquer oferta,
promessa ou entrega de pagamento, dinheiro, presentes, bens, servicos ou qualquer
recurso que pudesse representar valor, econdmico ou ndo, para partidos politicos e/ou
candidatos a cargos eletivos;

(xvi) com relacdo a Emissora, Fiadora e cada uma de suas Controladas, (i) que suas
operacdes, no ambito de seus negdcios habituais, sdo e sempre foram conduzidas de
acordo com as Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro; e (ii) ndo é e nem foi, nem
seus conselheiros, diretores, ou empregados estdo ou estiveram, nos ultimos 10 (dez)
anos, nem estdo ameacgados, por escrito, de serem, investigados e/ou acusados no
ambito de qualquer acdo, processo ou procedimento pendente perante qualquer tribunal,
Autoridade Governamental ou reguladora ou camara arbitral, com relacdo as Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;

(xvii) ndo ha (a) inadimplemento de qualquer ordem, seja ela contratual, legal, judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial, processo administrativo,
processo arbitral, inquérito administrativo ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental em andamento ou, no melhor de seu conhecimento, pendente; que, em
relacdo aos itens (a) e (b), possa causar um Efeito Adverso Relevante em relacdo a
Emissora ou a Fiadora;

(xviii) a informacdo dada pela Emissora e Fiadora no momento da Oferta é verdadeira,
consistente, correta e suficiente, em conformidade com o disposto na legislacdao
aplicavel; e

(xix) que suas operagoes sao e sempre foram conduzidas em cumprimento as Sangdes.
12. DESPESAS
12.1. Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com

a estruturacdo, emissdo e integralizacdo das Debéntures, incluindo publicacGes,
aditamentos, inscrigdes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, assessores
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juridicos, do Escriturador, do Banco Liquidante da Emissdo e dos demais prestadores de
servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures que tenham sido
razoavelmente incorridos.

12.2. Qualquer custo geral adicional, razoavel e documentado relacionado a eventual
necessidade de execugao por falta de pagamento ou descumprimento de qualquer termo
deste instrumento ou de qualquer outro documento da Oferta sera de responsabilidade
da Emissora.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

13.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emissdao ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura
de Emissao, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo
a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos
e condicOes validos que reflitam os termos e condi¢cdes da Clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da Clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.4. As partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissao poderao ser aditadas, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) alteragdes a
guaisquer documentos da operacdo ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da operagao; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

13.5. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
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implicara novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos
direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

13.6. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de Processo
Civil.

13.7. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissao.

13.8. Caso a presente Escritura de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital, as
Partes (a) reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes, mediante
assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o artigo 225 do Cdédigo
Civil. Observado o disposto nesta Clausula, a presente Escritura de Emissdo pode ser
assinada digitalmente por meio eletronico.

14. Foro

14.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo de forma eletronica, nos termos da Clausula 13.8 acima,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S3do Paulo, 14 de fevereiro de 2022.

kK >k Kk k
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ANEXO I

Modelo de Aditamento a Escritura de Emissdo

[=]°© ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA HIGHLINE DO
BRASIL II INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

HIGHLINE DO BRASIL IT INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGCOES S.A., sociedade por
acOes de capital fechado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Nove de Julho, n%s 5.229 e 5.257, 4% andar, conjunto 41-A e 42-B, Jardim
Paulista, CEP 01407-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (”"CNPJ/ME”) sob o n© 27.902.165/0001-05, neste ato
representada nos termos do seu estatuto social (*Companhia” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n® 1.052, 13° andar, sala 132, parte, Itaim Bibi, CEP 04534-004, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 36.113.876/0004-34, neste ato representada nos termos do
seu estatuto social (“Agente Fiduciario”); e

como fiadora das obrigagdes contraidas pela Emissora:

HIGHLINE DO BRASIL III INFRAESTRUTURA DE TELECOMUNICAGCOES S.A.,
sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Nove de Julho, n© 5.229, 4°
andar, conjuntos 412 e 42B, Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
20.228.158/0001-20, aqui representada na forma do seu estatuto social (“Fiadora”).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e Fiadora doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[=]°
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejusséria Adicional, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos, da Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicagbes S.A.”
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(“Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram, em 14 de fevereiro de 2022, o “Instrumento
Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AclOes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicional, a ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Highline do Brasil I
Infraestrutura de Telecomunicacoes S.A.” (“Debéntures” e “Escritura de Emissdo”,
respectivamente);

CONSIDERANDO QUE a condicdo suspensiva dos Contratos de Garantia foi verificada,
de modo que, na forma da Clausula 7.9 da Escritura de Emissdo, as Partes desejam
celebrar o presente Aditamento para formalizar a convolagdo da espécie da Escritura
de Emissao na espécie com garantia real.

Isto Posto, resolvem as Partes celebrar este Aditamento de acordo com os seguintes
termos e condigoes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao
seu uso.

1. Autorizacao

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na Clausula 7.9 da Escritura de
Emissdo, ndo sendo necessaria qualquer aprovagao adicional para sua realizacdo.

2. Arquivamento do Aditamento

2.1. Este Aditamento serd protocolado para arquivamento na JUCESP, nos termos
do artigo 62, §3°, da Lei das Sociedades por Acbdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura.

3. Alteracoes

3.1. Em razédo da convolagdo da espécie da Emissdo para a espécie “com garantia
real”, as Partes resolvem (i) alterar o nome da Escritura de Emissdao para
“Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da
Highline do Brasil II Infraestrutura de Telecomunicacbes S.A.”; e (ii) aditar as
Clausulas 3.1 e 7.9 da Escritura de Emissdo, as quais passam a vigorar com as
seguintes redagoes:

"3.1 A segunda emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para
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distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo pela Emissora (“"Emissdo”)
e a Oferta (conforme abaixo definida) serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos.”

“7.9 Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
fidejussdria adicional, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acles, observado o disposto na Clausula 7.27 abaixo.”

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. As obrigacbes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

4.2. Todas as disposicOes da Escritura de Emissdo que ndo foram expressamente
aditadas ou modificadas por meio do presente Aditamento permanecerdao em vigor
de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
deste Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicGes
validos que reflitam os termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da Clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.4, Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de
gualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive
de mandato), nem implicard novacao, alteracgdo, transigéncia, remissdo, modificagao
ou reducgao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

4.5. As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de
Processo Civil.

4.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.
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4.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes deste Aditamento.

4.8. Caso o presente Aditamento venha a ser celebrada de forma digital, as Partes
(@) reconhecem que as declaragcdes de vontade das Partes contratantes, mediante
assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o artigo
225 do Cédigo Civil Brasileiro. Observado o disposto nesta Clausula, o presente
Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam este Aditamento de forma eletrbnica, nos termos da Clausula 4.8 acima,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)
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