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MEDIANA PARA PIB DE 2023 SOBE DE 2,4% PARA 3,0% APOS DADO DO 2° TRI
Por Marianna Gualter e Daniel Tozzi Mendes
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Fonte: Proje¢des Broadcast
PIB em resumo

- O mercado elevou suas estimativas para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2023 apds o
crescimento de 0,9% da atividade econdmica registrado no segundo trimestre.

- A mediana para o PIB de 2023 subiu de 2,4% para 3,0%, em comparacao a pesquisa
realizada antes do dado. As projecdes agora vao de 1,5% a 3,3%.

- A estimativa intermediaria para o PIB de 2024, por sua vez, subiu de 1,5% para 1,6%. As
estimativas vao de 0,5% a 2,3%.

- Para o PIB do terceiro trimestre de 2023, na margem, a mediana passou de estabilidade
(0,0%) para recuo de 0,1%. Ja a estimativa intermediaria para o PIB do quarto trimestre saiu
de queda de 0,1% para estabilidade (0,0%).

PIB em analise
O mercado anunciou uma onda de revisdes para cima das projecdes para o PIB de 2023

apos o resultado além do esperado da atividade econdmica no segundo trimestre. O PIB do
periodo cresceu 0,9%, trés vezes mais do que indicava a mediana de estimativas do



Proje¢oes Broadcast. O resultado gerou um carrego estatistico de 3,1% para o PIB do ano.

Houve aumento das projecdes em instituicdes como o Goldman Sachs (2,65% para 3,25%),
Banco MUFG Brasil (2,2% para 3,2%), Barclays (2,1% para 3,0%), JPMorgan (2,4% para 3,0%),
PicPay (1,9% para 3,0%), Terra Investimentos (2,6% para 3,0%), Banco Inter (2,2% para 2,7%),
Ativa Investimentos (2,2% para 2,7%) e ASA Investments (1,7% para 2,5%). Outras, como Itau
Unibanco, Bradesco, Santander Brasil, C6 Bank, XP Investimentos e Banco BV indicaram que
devem ajustar suas estimativas nos préximos dias.

No Banco MUFG Brasil, além do resultado acima do esperado do PIB do segundo trimestre, a
revisdo menos intensa para baixo do PIB do primeiro trimestre também corroborou para o
aumento da projecdo para o ano. “Ocorreu uma revisao de s6 0,1 ponto porcentual do
crescimento do primeiro trimestre, esperavamos uma mudanca maior”, afirma o economista
sénior Mauricio Nakahodo.

Sobre os dados do segundo trimestre, ele destaca o desempenho da agropecuaria e da
industria extrativa, do lado da oferta. Na demanda, o consumo das familias mais forte que o
esperado impulsionou a surpresa positiva, diz.

O banco segue com projecao de desaceleracao do ritmo de crescimento da atividade
econdmica a frente, com altas de 0,2% previstas no terceiro e quarto trimestres. O mercado
de trabalho apertado, avalia Nakahodo, deve permitir um crescimento adicional do consumo
das familias. O avanco, porém, deve ser limitado pelo crédito restrito, reflexo do efeito
defasado dos juros apertados e do alto grau de endividamento das familias, acrescenta.

Devido ao carrego estatistico, o MUFG também elevou a projecdo para o PIB de 2024, de
1,7% para 2,1%.

No JPMorgan, o aumento da projecao para o PIB de 2023 considera que a atividade
econOmica brasileira segue impulsionada pelas exportacdes e por uma resiliéncia notavel no
consumo do governo das familias. O banco também elevou a projecdo para o PIB de 2024,
de 1,0% para 1,2%, dado o maior carrego estatistico e a perspectiva de que o setor
agropecuario deve permanecer solido no ano que vem.

A economista-chefe do JPMorgan no Brasil, Cassiana Fernandez, e o economista Vinicius
Moreira, em relatério, ponderam que a forca recorrente observada na atividade econdmica
nos ultimos anos levanta duvidas se o PIB potencial pode estar mais forte do que o
estimado. Eles afirmam, porém, que estao céticos sobre essa hipdtese e ressaltam que, nos
ultimos dois anos, varios choques tenderam mais a ajudar a performance da economia
brasileira do que prejudica-la.

No piso das estimativas para o PIB de 2023, a CM Capital atualizou a projecdo de
crescimento de 1,2% para 1,5% apods a divulgacdo do dado do segundo trimestre. O
economista da casa Matheus Pizzani ressalta, no entanto, que novas revisdes para cima
devem ser feitas nas préximas semanas, conforme mais dados da divulgagdo forem
incorporados ao cenario.



“Ainda ndo enxergo como plausivel, porém, uma alta de 3,0% no ano”, frisa. “O crescimento
deve ficar abaixo disso, porque temos um cenario externo adverso e uma taxa de juro que
inibe o consumo, a despeito do inicio da queda da Selic.”
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