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IPCA-15 acelera, mas não preocupa, dizem
analistas
Alta de 0,55% foi puxada por itens fora dos núcleos de inflação

Por Rafael Vazquez e Alessandra Saraiva — De São Paulo e do Rio
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Julia Passabom: apesar da alta surpresa, inflação mostra que está contida — Foto: Solange Macedo/SM2

O Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15) subiu 0,55% em

janeiro, após alta de 0,52% em dezembro de 2022, conforme divulgou ontem o

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (IBGE). O resultado ficou acima da

expectativa do mercado coletada pelo Valor Data, que era de 0,52%. Contudo,

economistas pontuaram que a composição do indicador foi positiva.



26/01/2023 09:01 IPCA-15 acelera, mas não preocupa, dizem analistas | Brasil | Valor Econômico

https://valor.globo.com/brasil/noticia/2023/01/25/ipca-15-acelera-mas-nao-preocupa-dizem-analistas.ghtml 3/11

“Uma parte importante é que, quando olhamos as métricas de inflação subjacente,

tanto na parte de bens quanto de serviços, vieram ligeiramente abaixo do que

esperávamos. Então, apesar da surpresa altista, ela ficou centralizada em itens que

não são núcleos de inflação, que é onde o Banco Central é mais sensível. A

desinflação continua aparecendo”, observou a economista do Itaú Unibanco Julia

Passabom.

A equipe econômica do banco Original destacou que o resultado acima do que o

mercado esperava é explicado pela surpresa com os reajustes no setor de

comunicação, que anotou inflação de 2,36%, além de uma desinflação mais lenta da

alimentação no domicílio e uma herança da recomposição dos preços de higiene

pessoal (1,88%) e planos de saúde (1,21%).

“Ainda assim, vemos o headline com bons olhos, já que a surpresa com passagem

aérea e combos de TV por assinatura tende a se dissipar nos próximos meses. A

inflação de serviços gerais segue cedendo e os núcleos também mantêm um ritmo

bem comportado no tempo”, escreveram os economistas do Original.
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De acordo com o IBGE, foram notadas acelerações ou fim de deflação de preços em

Artigos de Residência (de -0,46% para 0,38%); Despesas Pessoais (de 0,39% para

0,57%); Educação (zero para 0,36%); Saúde e Cuidados Pessoais (de 0,40% para

1,10%); e Comunicação (de 0,18% para 2,36%).

Por outro lado, foram notadas desacelerações de preços em Alimentação e Bebidas

(de 0,69% para 0,55%); Habitação (de 0,40% para 0,17%); Vestuário (de 1,16% para

0,42%); Transportes (de 0,85% para 0,17%).

No caso dos alimentos, Mauricio Nakahodo, economista do banco MUFG, destaca

que houve desaceleração mesmo em meio ao período de chuvas, que normalmente

pressiona os preços de produtos naturais.

Para o economista-chefe da Parcitas, Vitor Martello, os componentes cíclicos da

inflação, como serviços subjacentes e bens industriais, estão apresentando uma

dinâmica benigna. “Há sinais claros de desinflação quando olhamos a difusão deles

e a queda da inflação trimestral ajustada pela sazonalidade. São itens que estão

girando, alguns deles, abaixo da banda inferior da meta de inflação. Isso chama a

atenção” disse.

A economista-chefe da Armor Capital, Andrea Damico, observou que o IPCA-15 ficou

em 5,87% em 12 meses até janeiro, ante 5,90% até dezembro de 2022. “A tendência

é que respiremos mais aliviados neste ano. Não esperamos deflação, mas

trabalhamos com cenário de altas bem mais moderadas.”

No fechamento de janeiro ela espera alta de 0,62%. “Subiu um pouco por causa de

itens que repetem todos os meses, como emplacamento e licenciamento de

veículos [ligados ao IPVA] e tem essa surpresa de passagem aérea que precisa ser

incorporada.” Passagem aérea caiu apenas 0,22%, menos do que a maioria dos

economistas esperava.

Já emplacamento e licenciamento de veículos teve alta de 1,61%. “IPVA mais alto e

repete esta variação o ano todo. Automaticamente a projeção do ano sobe 26

pontos-base”, projeta a estrategista de inflação da Warren Renascença, Andréa

Angelo.
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A revisão das projeções para o fim do ano devido à essa surpresa não é consenso

entre economistas, que preveem inflação de 5% a 6% em 2023, acima da meta de

3,25%.

Conteúdo Publicitário por taboolaLinks patrocinados

LINK PATROCINADO

BLOG AMO VINHO

LINK PATROCINADO

NOTICIASDEV.COM.BR

LINK PATROCINADO

INTELIGÊNCIA FINANCEIRA

LINK PATROCINADO

MEGAZINOS

LINK PATROCINADO

TRENDSCATCHERS

LINK PATROCINADO

RESTAURANDO A MEMÓRIA

Abriu um vinho e não bebeu tudo? Aprenda a guardar do jeito certo

Falta de mão de obra de Devs causa aumento de salários

Ação da Americanas já é ‘penny stock’; entenda o significado do termo

20 erros de estilo que você deve evitar de agora em diante

Ele passou 300 dias perdido no espaço e retorna a um mundo completamente diferente daquele
que conhecia

Sinais de alzheimer? Isso pode te ajudar

UM SÓ PLANETA

INTELIGÊNCIA FINANCEIRA

Aluna mordida por mamba-negra morre minutos após ataque em sala de aula

Carta de acionistas da Americanas aumenta irritação de bancos

https://popup.taboola.com/pt/?template=colorbox&utm_source=editoraglobo-valoreconomico&utm_medium=referral&utm_content=thumbnails-g:Below%20Article%20Thumbnails:
https://popup.taboola.com/pt/?template=colorbox&utm_source=editoraglobo-valoreconomico&utm_medium=referral&utm_content=thumbnails-g:Below%20Article%20Thumbnails:
https://beneblu.com/advertorial-flavor-wine/?utm_source=taboola&utm_medium=editoraglobo-valoreconomico&utm_campaign=flavor-wine-desktop-v1.1-US&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESD_mVso4bSN_br4hL8R#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESD_mVso4bSN_br4hL8R
https://www.noticiasdev.com.br/falta-de-mao-de-obra-empresas-pedem-programadores/?utm_source=taboola&utm_medium=referral&utm_campaign=Emprego+-+Risco&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDuqkMozLWrvv3I1dTDAQ#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDuqkMozLWrvv3I1dTDAQ
https://inteligenciafinanceira.com.br/aprenda/investir/penny-stock/?utm_source=taboola&utm_medium=native&utm_campaign=edg-tabo-traf&utm_content=tabo-15991754-tit-A%C3%A7%C3%A3o+da+Americanas+j%C3%A1+%C3%A9+%E2%80%98penny+stock%E2%80%99%3B+entenda+o+significado+do+termo-img-https%3A%2F%2Finteligenciafinanceira.com.br%2Fwp-content%2Fuploads%2F2023%2F01%2FIlustracao_Tombo_acoes_americanas_v2-1.png&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCenVcopbHjuOPGrcbkAQ#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCenVcopbHjuOPGrcbkAQ
https://rfvtgb.megazinos.com/worldwide/stiog-ta-pr?utm_medium=taboola&utm_source=taboola&utm_campaign=te-mz-stiog-bc3-des-bz-ff-01072&utm_term=editoraglobo-valoreconomico&utm_bid=vrdhZbpa9a9CLGjoQgo8MAi8Q7imTslo55Lqj4EX6t8=&utmk=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDJuFkom5TTt42h8qYM&utm_geo=pr&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDJuFkom5TTt42h8qYM#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDJuFkom5TTt42h8qYM
http://greedyfinance.com/index.php/pt/2021/07/07/esquecido-por-mais-de-300-dias-no-espaco-este-astronauta-retornou-para-um-mundo-bem-diferente-do-que-conhecia-2/?utm_source=tab-23017612&utm_medium=1212302&utm_term=taboola&utm_campaign=GDF_LostinSpace_INF_PT_AL5987_HC_PT_BR_D_RTGC_Smartbid_23017612_%5BSAFE%5D
https://www.simples-saude.com/noticia/69?site=editoraglobo-valoreconomico&site_id=1212302&title=Sinais+de+alzheimer%3F+Isso+pode+te+ajudar&platform=Desktop&campaign_id=23042920&campaign_item_id=3623220286&thumbnail=http%3A%2F%2Fcdn.taboola.com%2Flibtrc%2Fstatic%2Fthumbnails%2F2c7ca59d6b1b982af008325b6156e1af.png&tb_clickid=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDIpVoopPLO3Ineishn&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDIpVoopPLO3Ineishn#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESDIpVoopPLO3Ineishn
https://umsoplaneta.globo.com/biodiversidade/noticia/2023/01/16/aluna-mordida-por-mamba-negra-morre-minutos-apos-ataque-em-sala-de-aula.ghtml?utm_source=taboola&utm_medium=AE_planeta_editorial&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCArUoot-LmnsjR6ZYR#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCArUoot-LmnsjR6ZYR
https://inteligenciafinanceira.com.br/saiba/empresas/carta-de-acionistas-da-americanas-aumenta-irritacao-de-bancos/?utm_source=valor.globo.com&utm_medium=native&utm_campaign=taboola_edg&utm_content=Carta+de+acionistas+da+Americanas+aumenta+irrita%C3%A7%C3%A3o+de+bancos&tblci=GiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCArUooxZ-an7CQ8NzqAQ#tblciGiDpCZ2uCS1W6HVJNvOBjw_6W8Z9ZpgQrUAiZpi1FJMxESCArUooxZ-an7CQ8NzqAQ

