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Informacgodes Sobre Negociacoes no Mercado de Cambio

A.

Este comunicado estabelece determinadas informacgGes relacionadas as negociacbes
padrdao do Banco MUFG Brasil S.A. com clientes e outros participantes de mercado
("contrapartes"), em que o Banco MUFG atua como revendedores e formadores do mercado
de cambio, no que diz respeito as operagdes de cambio e seus derivativos ("Produtos de
Cambio"). A oferta de Produtos de Cambio do Banco e as informagdes contidas neste
documento estdo sujeitas a qualquer restrigcao de leis locais aplicaveis.

Este comunicado explica como o Banco informard e realizard transacdes com relacdo a
solicitagcGes de cotagles, precos indicativos, discussdo ou colocacdo de ordens e todas as
outras expressOes de interesse que possam levar a execucdo de transagbes e ao
gerenciamento de determinados conflitos potenciais ou reais de interesse em nossas
atividades no mercado de cdmbio como revendedores e formadores de mercado.

A natureza das obrigacdes devidas a uma contraparte em particular pode variar dependendo
da natureza do relacionamento do Banco com a contraparte na jurisdicdao na qual tal relagao
juridica é mantida. No entanto, quando vocé celebra transa¢des de cdmbio com o Banco,
isto ocorrerd sob a base deste comunicado, exceto se expressamente acordado em
contrario, previsto em outros termos de negociacdo aplicdveis, documentacdo comercial
auxiliar, informacgdes de produto especifico ou comunicados feitos pelo Banco ou requerido
por lei ou regulamento aplicdvel. Para evitar duvidas, este aviso ndo tem inteng¢do de excluir
qualquer obrigagdo que o Banco tenha que cumprir perante as contrapartes.

O Banco age como negociador e formador de mercado de cambio. Portanto, o Banco dedica-
se a cotacOes de preco, tomada de ordens, realizacdo de negdcios e outras atividades
relacionadas (“transacGes de mercado de cdmbio”) aos produtos de cambio, tanto para sua
propria conta quanto na qualidade de formador e revendedor. O Banco executa transagdes
de cambio como revendedor e formador de mercado através de diversas plataformas
exclusivas, intermediarias ou outras plataformas de cambio eletrénicas (“eFX”) e por meio
de suas infraestruturas de negociagdo por voz (isto inclui transagdes concluidas com o uso de
uma combinagdo de voz e outros meios de comunicacdo eletronica diferentes de eFX)
(“Negociacdo por Voz”).

Ao continuar contratando transa¢des de cdmbio com o Banco apds notificacdo das

informacgbes estabelecidas neste aviso, as partes interessadas sdo consideradas cientes, de
acordo e que consentem a base na qual o Banco assume as transag¢des de cambio.
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Natureza do Relacionamento Comercial

1. Negociando como formador de mercado — O Banco atua no mercado de cambio para sua
propria conta como revendedor ou formador de mercado. O Banco age como parte
independente para transagdes com suas contrapartes. Isto significa que o Banco ndo age
como agente, fiduciario, conselheiro financeiro ou em qualquer qualidade em nome de uma
contraparte e, portanto, ndo assume qualquer das obriga¢des as quais uma entidade agindo
em tal qualidade desempenharia normalmente, a menos que explicitamente acordado em
contrdrio por escrito com uma contraparte.

2. Recomendagdo ou conselho — As equipes de vendas para negociacdo de cambio e as
plataformas eletrénicas do Banco ndo atendem como corretores ou agentes a uma parte.
Portanto, nenhuma declaragdo ou comentdrios de mercado feitos pela area de
negociagdo/vendas, ou comunicada através destas, ndo deve ser interpretada como
recomendacdo ou conselho. Espera-se que uma parte interessada avalie a adequacdo de
qualguer transagcdao baseada em fatos e circunstancias da prépria parte interessada e sua
propria avaliacdo dos méritos da transacgao.

Conflitos de interesse resultantes de atividades de cambio do Banco

3. Mesa de Market Making — O Banco age nos mercados de cambio como “formador de
mercado”, o que significa que ele podera oferecer precos (que podem ser precos de compra
e/ou venda) em uma série de moedas de forma regular. Como formador de mercado, o
Banco recebe e executa transa¢des para multiplas partes cujos interesses concorrem umas
contra outras inclusive com as posicdes do Banco. O Banco pode negociar antes ou
juntamente com uma transa¢do de uma parte interessada ou pode ajustar e/ou fechar
posicdes ou, de outra forma, tomar acdo para sua prépria conta para gerenciar riscos
(inclusive com o propésito de pré-hedging) ou para outros motivos. O Banco pode também
facilitar a execucdo de transagdes com outras contrapartes. Estas atividades podem impactar
tanto os pregos os quais o Banco é capaz de oferecer a uma contraparte para uma transacao,
como a liquidez disponivel para execucdo de ordens de uma contraparte e pode resultar em
lucro, ou perda, ao Banco. A atividade comercial do Banco pode igualmente disparar ordens
de stop loss, barreiras, knock-outs, knock-ins e condi¢cdes similares. Para conduzir tais
atividades, o Banco possui politicas e procedimentos estabelecidos para evitar impacto
indevido ao mercado.

4. Pré-hedging — O Banco assume atividade de pré-hedging de forma que ndo tenha intencao
de desfavorecer a parte interessada e/ou distorcer o mercado. O pré-hedging pode impactar
0s pregos os quais o Banco é capaz de oferecer a uma parte interessada para uma transagao,
a liquidez disponivel para execucdo de ordens da parte interessada e pode resultar em lucro,
ou perda, ao Banco.
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Interesse de negociacao de uma Parte Interessada

eFX

Negociacdo por Voz — Solicitagdes de Cotacdo — Uma parte interessada pode submeter uma
‘solicitacdo de cotacdo’ (“RFQ”, sigla essa em inglés que significa ‘request for quote’) em
resposta a qual o Banco fornecerd a parte interessada uma cotacdo de prego. A parte
interessada pode instantaneamente aceitar o prego cotado o qual resultard em
compromisso contratual pelo Banco para executar inteiramente a ordem da parte
interessada no preco cotado. A falha por parte de uma parte interessada em aceitar
instantaneamente um prego cotado pode resultar na interrupgdo da disponibilidade do
preco cotado pelo Banco. Em tal circunstancia, a parte interessada devera solicitar uma nova
cotac¢do para o Banco.

Negociagdo por Voz - Ordens — Uma contraparte pode alternativamente submeter uma
ordem solicitando ao Banco que use seu arbitrio para execu¢do de uma ordem. O Banco nao
tem qualquer obrigacdo de aceitar ou agir de acordo com uma ordem. A ordem pode ser
aceita pelo Banco a seu exclusivo critério. Quando o Banco aceita uma ordem de uma
contraparte, o mesmo estd indicando sua disposicdo de tentar executar a ordem. O Banco
pode retornar uma ordem aceita a contraparte parte interessada a qualquer momento e a
aceitacao por parte do Banco de uma ordem ndo obriga o Banco a executar uma ordem em
sua totalidade ou em parte ou em qualquer maneira em particular.

Plataformas de cdmbio — O Banco poderad transmitir precos indicativos em sua(s)
plataforma(s) de cambio exclusiva(s). As contrapartes podem submeter ordens de
negociacdo nas plataformas eletronicas oferecidas pelo Banco com base nos precos
indicativos divulgados por este. Apenas quando o banco aceita as ordens de negociacdo de
uma contraparte, o Interesse de Negociacdo sera executado nos precos indicativos
informados pelo Banco. O Banco também podera transmitir precos (indicativos ou firmes)
em plataformas de cdmbio de multiplas contrapartes. O Banco transmite precos em tais
plataformas em conformidade com normas aplicaveis que regem a operagcdo das
plataformas de multiplas contrapartes aplicaveis.

‘Last-look’ — Uma ordem de Negociacdo submetida por uma parte interessada na
plataforma de cambio eletrénica do Banco pode ficar sujeita a uma pratica conhecida como
‘last look’ (ultima analise) onde o Interesse de Negocia¢do pode ficar sujeito a atraso antes
de ser considerado aceito pelo Banco. Esta pratica é requerida para fins de condugdo de
verificacdo do crédito da parte interessada, assim como para reduzir anomalias tecnoldgicas
e potenciais oportunidades de atraso de arbitragem resultantes de assimetrias de
informacgGes. Ela permite que o Banco use o critério de ndo executar uma ordem de
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Negociacdo no preco informado na plataforma de cambio. O Banco assume uma pratica
conhecida como ‘last look assimétrico’ (ultima analise assimétrica) que pode resultar em
menor proporcdao de negdcios sendo aceitos onde o preco desloca-se contra o Banco
durante o periodo de atraso, do que quando o preco desloca-se em seu favor. O Banco
assume estes procedimentos em conformidade com politicas e procedimentos internos para
garantir que suas praticas ‘last look’ operem de acordo com seus objetivos pretendidos
conforme estabelecido acima. As praticas last look ndo sdo usadas pelo Banco para fins de
reunido de informagdes em circunstancias onde nao hd qualquer intencdo de aceitacdo de
uma ordem de Negocia¢cdo. Ademais, o Banco ndo conduz atividade comercial que use
informacgbes da solicitacdo de negociacdo da parte interessada durante o periodo de last
look. Tal atividade comercial inclui qualquer precificacdo da plataforma eletrénica de cambio
e qualquer atividade de hedging sendo que ambas incorporam informagdes da solicitacdo de
negociagao, porém excluem atividade usual como operador e formador de mercado durante
o periodo de last look se for integralmente independente da solicitacdo de negociacao
relevante. No entanto, o banco pode atender a solicitagdo de negociacdo da parte
interessada sem tomar risco de mercado com relacdo a solicitacdo de negociacao
primeiramente firmando transacées de compensag¢do no mercado. O volume negociado no
periodo last look serd integralmente repassado a parte interessada em tal caso.

Precificacao

9. Precificagdo “All In” — A menos que explicitamente acordado em contrario, qualquer preco
firme ou indicativo que uma parte interessada possa receber é um precgo “all in” que inclui,
porém n3o esta limitado a, margem de vendas, spread de bid/offer e custos de execugio
sobre o preco que o Banco negociou ou possa ser capaz de negociar com outras
contrapartes. Os pregos tudo incluso do Banco sdo customizados as contrapartes
individualmente e sdo baseados em uma ampla faixa de fatores comerciais padrao,
incluindo, mas ndo se limitando a, condigdes de mercado, os préprios custos e transa¢des do
Banco, o relacionamento do Banco com a contraparte, incluindo a natureza e a extensao dos
servicos anteriormente fornecidos ou antecipados, assim como qualquer custo operacional
relevante. Por estes motivos, o Banco possui o critério de oferecer diferentes precos a
diferentes contrapartes pelas mesmas ou por transa¢des substancialmente similares.
Ademais, o Banco pode oferecer diferentes cotacdes de preco por plataforma comercial,
estabelecimento ou método de comunicacdo, e pode alterar qualquer de suas estratégias de
precificacdo a qualquer momento sem notificagdo prévia. O Banco ndo precisa divulgar o
volume de receita esperado com a transacdo nem tampouco precisa divulgar os
componentes de seu preco All In em qualquer transagao em particular. O Banco possui
politicas e procedimentos estabelecendo que os precos All In cobrados de contrapartes
sejam justos e razodveis considerando condi¢cdes de mercado aplicdveis e praticas e politicas
internas de gerenciamento de riscos do Banco. A equipe do Banco deve agir honestamente,
de forma justa e profissional ao estabelecer seu preco All In.
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Margem de vendas e execuc¢ao de ordem — Para determinadas ordens, a adicao da margem
de vendas pode impactar o preco no qual a ordem é executada.

Preco para execugdo — Os precos reais executados entre o Banco e a parte interessada ndo
implicam que o Banco manteve, adquiriu, ou adquiriria, inventdrio para executar a transacao
no nivel do preco da ordem. O Banco, como formador de mercado, sempre tenta executar
uma ordem para fazer um retorno adequado para a transacdo, se possivel, levando em
considerac¢do a posi¢ao do Banco, incluindo sua estratégia de inventdrio e estratégias gerais
de gerenciamento de riscos, seus custos, seus riscos e outros fatores e objetivos comerciais,
a critério do Banco.

Execucao

12.

13.

14.

15.

Execugdao de ordem de negocia¢do: o Banco agira em conformidade com suas politicas e
procedimentos internos ao decidir quais ordens deseja aceitar e executar, quando desejara
aceita-las e executa-las, e como as executard, incluindo se deseja executar parte delas ou
todas elas. A execuc¢do de ordens dependerd das condi¢des de mercado e do apetite de risco
do banco. Uma vez que a ordem de negocia¢do seja executada (parcial ou total) pelo banco,
haverd um compromisso contratual entre o banco e a parte interessada, nos termos
consistentes com a ordem recebida.

Critério de Execucdo: Fica a critério do banco a decisdo de participacdo ou ndo em uma
operacgdo ou interesse de negocia¢do. O banco exercera tal critério de forma razodvel e justa
de forma a nao desfavorecer a parte interessada.

Execugdo de ordens parciais: As ordens poderdo ser executadas parcialmente de acordo com
os parametros definidos pela contraparte, hipdtese em que o banco agird de forma justa e
razodvel, baseado nas condicdes de mercado, regras e procedimentos internos, e
comunicard a contraparte o mais breve possivel apds a execugdo da referida ordem.

Execucdo de ordem de negociacdo: O banco podera receber varias ordens de negociacao
para o mesmo par ou pares de moeda. O banco como formador de mercado procurara
satisfazer todos os interesses da contraparte, assim como os seus objetivos de
gerenciamento de riscos de forma independente. Porém os critérios de execucdo serao
discricionarios pelo banco, onde as ordens poderdo ser agregadas, executadas contra o
portfolio préprio do banco, repassadas a outros centros de liquidez, e terdo critérios de
prioridade de execucdo e precificacdo. O banco estard executando e monitorando ordens e
interesses de negociacdo de varias contrapartes/ partes interessadas inclusive as suas
préprias inten¢des de negociacdo para gerenciamento e monitoramento de riscos, onde a
execucdo de suas ordens préprias podera acontecer antes, ao mesmo tempo, ou de forma
agregada as ordens/ interesse de negociacdo das contrapartes.
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Comunicacoes

16.

17.

18.

Comunicacdo de ordens — As contrapartes devem garantir que todas as ordens de
negociagdo sejam comunicados a equipe do Banco (incluindo detalhes de limitacdo de preco,
tipo de ordem, tamanho, moeda, limitagdes de tempo, etc., conforme praticas de mercado).

Métodos de comunicagdo — As contrapartes devem comunicar-se por meio de métodos de
comunicagdo aprovados pelo Banco de tempos em tempos. Com relagdo as ordens de
negociacdo submetidas via Negociacdo por Voz, onde o Banco concorda mediante o uso de
fax ou mensagem eletronica (ou seja, e-mail, sala de bate papo virtual, sistemas de envio de
mensagem instantaneos, etc.) como modo de comunicagdo com a contraparte, qualquer
Interesse de Negociagao enviado ao Banco por fax ou envio eletronico de mensagem nao
serd considerado recebido pelo Banco até que a equipe do Banco verifique o Interesse de
Negociagdo com a contraparte. O Banco nao aceita ordens de negociagdo enviadas via
sistemas de envio de mensagens por voz.

A necessidade de empregar processos operacionais manuais para executar ordens de
negociacdo transmitidas via fax ou por sistemas eletrénicos de envio de mensagens pode
resultar em uma ordem de negociagdo ndo atendido ou atendido tempos depois do
recebimento no e-mail do Banco ou em outro sistema eletronico de envio de mensagens.
Durante o periodo entre a transmissdo eletronica de uma ordem de Negociacdo e o ponto
no qual ela é verificada e reconhecida, as contrapartes ficardo expostas ao risco de que a
ordem de Negociacdo ndo seja ser atendida (incluindo a hipdtese em que o mercado
deslocou-se a favor da contraparte) ou pode ser atendida em um nivel menos favoravel haja
vista as condi¢des de mercado terem mudado em seu interim.

Tratamento de Informacgodes

19.

Informagdes da contraparte — O Banco leva a prote¢do das informagdes da contraparte de
forma muito séria e tem como finalidade garantir que tais informacdes ndo sejam
disseminadas de forma mais ampla do que o necessario. O Banco possui politicas e controles
projetados para proteger informacgdes das contrapartes. As contrapartes devem entender,
porém, que o Banco faz uso das informacdes fornecidas a ele como formador de mercado
principal a fim de efetuar negocia¢des e transa¢des de gerenciamento de risco. O Banco
divulga informacdes confidenciais de contrapartes partes interessadas externamente
somente as partes que possuem motivo valido para receber tais informacdes, tais como para
atendimento de necessidades de gerenciamento, legais e de conformidade e em
determinadas circunstancias, incluindo:
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agentes, intermedidrios de mercado (tais como corretores ou plataformas comerciais)
ou outros participantes do mercado na medida necessdria para execucdo,
processamento, esclarecimento, renovacdo ou estabelecimento de uma transacao;

b) com o consentimento de ou sob solicitacdo da contraparte;

c) em que sejam necessarias para divulgacdo publica por forca de lei ou regulamentar
relevante, ou de outra forma por autoridade reguladora ou publica relevante, arquivo de
transagOes ou contraparte central;

d) sob solicitacdo de um banco central agindo com objetivos de politicas publicas; e

e) conselheiros e consultores desde que estejam protegidas as informag¢des confidenciais
das contrapartes.

Informagdes sobre a transagdo — A menos que acordado com a contraparte, o Banco poderd
usar termos econémicos de uma transagao (porém, ndo a identidade da contraparte) a fim
de buscar liquidez em antecipacdo as necessidades da contraparte, executar hedging ou
transacdes de redugdo de risco, e/ou gerenciar o risco associado a negociacdo que o Banco
assume como formador de mercado. Com relagdo as transagdes executadas, o Banco analisa
tal informacdo de forma individual e agregada para uma série de objetivos, incluindo
gerenciamento de risco da contraparte, cobertura de vendas, niveis de cotagdo e
precificacdo e execucao da transacdo, e o gerenciamento do relacionamento com a
contraparte.

Market Colour (Leitura de mercado) — O Banco coleta dados nos mercados a fim de fornecer,
as contrapartes e Mesas de negociacdo internas, informacdes ou ‘Leitura de mercado’. O
Banco gera esta informagdo a partir de uma série de fontes publicas, assim como seus
proprios dados andnimos e agregados gerados relacionados a ordens e transacdes
executadas. As contrapartes entendem que as informacbes relacionadas as ordens e
transagdes executadas podem formar parte integrante da leitura de mercado que o Banco
fornece as suas contrapartes. Leituras de Mercado serdo geradas e disseminadas de forma
gue ndo comprometa as informacoes confidenciais das contrapartes.

Conformidade e Integridade no Banco

22.

23.

Cddigo Global de Cambio — O Banco revisou o conteiudo do Cddigo Global de Cambio
(“Codigo”) e declara que o Cddigo representa um conjunto de principios geralmente
reconhecidos como boa prdtica no mercado de cambio. O Banco confirma que age como
Participante do Mercado (conforme definido no Cddigo) e estd comprometido a conduzir seu
negdécio de cambio de forma consistente com os principios estabelecidos pelo Cédigo. Com
este propdsito, o Banco tomou medidas adequadas, com base no tamanho e na
complexidade de seu negdcio de cambio e na natureza de seu engajamento no Mercado de
cambio, para alinhar seu negdcio de cambio aos principios estabelecidos pelo Cédigo.

Padrdes éticos — O Banco estd comprometido em atuar de forma honesta, justa e com os

mais altos padrdes de integridade em seu tratamento com as contrapartes na condugdo de
seu negécio de cambio. O objetivo das informacgGes estabelecidas nesta notificacdo é
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descrever praticas relevantes do Banco com relagdo a condugdo de servicos de cambio e
para garantir consisténcia e transparéncia nestas praticas para suas contrapartes.

Padrdes profissionais — O Banco empenha-se em manter os mais altos padrdes de
profissionalismo em seu negdcio de cdmbio. O Banco mantém politicas e procedimentos
para oferecer canais confidenciais as equipes e partes externas para revelar preocupagoes
sobre praticas e comportamentos potencialmente impréprios e o Banco investiga e
responde a tais revela¢des conforme apropriado. Se vocé desejar revelar uma preocupacao,
por favor, contate seu representante no Banco.

Politicas e procedimentos — O Banco possui politicas e procedimentos para reger a execucao
das ordens das contrapartes, conflitos de interesse e conduta no mercado, e possui também
estrutura de gerenciamento de riscos com sistemas e controles internos para identificar,
gerenciar e mitigar riscos. Requerimentos estritos de seguranca de informacdo também
existem. O Banco emprega processos apropriadamente projetados para evitar e detectar
praticas abusivas, manipuladas, fraudes e crimes financeiros e para reduzir riscos materiais
gue possam ocorrer na conducdo geral de seu negoécio de cambio. Tais politicas e
procedimentos sdo suportados por treinamentos especificos além de supervisao vigilancia e
outros processos de monitoramento de seu negdcio de cambio.

Legislacao

26.

27.

28.

Requisitos regulatdrios locais — Embora estas informacGes estabelecidas nesta notificacdo
sejam aplicaveis globalmente, devido aos requisitos regulatdrios em jurisdicdes especificas,
termos adicionais de negociagao podem ser aplicados aos servicos de cambio do Banco em
tais jurisdicGes especificas. Se vocé desejar obter outras informacdes, por favor procure seu
contato local no Banco.

Outros acordos — As informacdes estabelecidas neste comunicado substituem qualquer
outro acordo (incluindo termos de negociacdo emitidos localmente) ou informacdes
relacionadas as transagdes no mercado de cambio que o Banco tenha oferecido ou possa
oferecer a vocé, incluindo qualquer acordo master para instrumentos financeiros e qualquer
termo comercial aplicdvel a conducdo de negdcios entre vocé e o Banco. Para evitar duvidas,
caso ocorra qualquer divergéncia entre as informacgGes estabelecidas nesta comunicacdo e
qualquer disposicao de qualquer outro acordo ou informacao relacionada as transagdes de
cambio, incluindo, porém nao se limitando a, qualquer acordo master, as disposicGes de tais
outros acordos e informacgGes prevalecerdo limitados a divergéncia sobre as informagoes
constantes desta comunicacao.

Adendo — Esta comunica¢do podera ser atualizada de tempos em tempos para enderecar
alteracdes regulatérias, novas praticas de mercado e adaptacdes da industria. E nossa
responsabilidade verificar qualquer outra alteracdo a estas informacgdes conforme publicado
de tempos em tempos no website do Banco.
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Ouvidoria

29. O Canal de Ouvidoria, disponivel aos publicos internos e externos do MUFG Brasil, € uma
ferramenta de comunicagdo proativa, transparente, independente, imparcial e anénima para
o reporte de viola¢Oes ou suspeita de descumprimento de qualquer um dos pontos descritos
neste comunicado.
A Ouvidoria do MUFG Brasil possui os seguintes canais de atendimento:
¢ Servigo de discagem direta 0800 770 4060 (DDG 0800) (também utilizado para
atendimento a deficientes auditivos);
¢ E-mail: ouvidoria@br.mufg.jp

e Site: http://www.br.bk.mufg.jp/br/rede_de_atendimento, ao clicar em
‘Ouvidoria’ para registrar o contato, este sera encaminhado para o e-mail da
‘Ouvidoria’, acima.

¢ Presencial: conversa pessoal com a Ouvidoria, no enderec¢o sede do MUFG Brasil.
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