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BANCO MUFG BRASIL/CARLOS PEDROSO: VEMOS ALTA DE 0,5% PARA A PRODUCAO
INDUSTRIAL EM 2023

Por Daniel Tozzi Mendes

Sao Paulo, 1/8/2023 - O Banco MUFG Brasil projeta avanco de 0,5% para a produgdo industrial em 2023, na
comparagdo com o ano passado. A estimativa, que ndo foi alterada ap6s o avanco de 0,1% registrado na
margem em junho, deve refletir as condigdes apertadas da politica monetaria e de crédito, segundo o
economista-chefe do banco, Carlos Pedroso.

"Além disso, o setor esta trabalhando com um nivel de estoques em excesso. Isso prejudica, e vai continuar
prejudicando, o desempenho da producao industrial nas proximas leituras”, afirma.

Para o economista, a redug@o da taxa Selic no segundo semestre ainda nao deve trazer efeitos para a produgéo
industrial neste ano. "Quando falamos de cortes de 0,25 ou 0,50 ponto em uma taxa que ja esta 14 em cima, ndo
ha muita diferenga para a taxa do empréstimo para o tomador final", explica.

A projecdo do MUFG ¢ de crescimento nulo (0,0%) para o Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre,
com contribui¢do negativa do setor industrial. O banco espera alta de 2,2% para o PIB de 2023.

O avango de 0,1% registrado na producao industrial de julho ficou acima da mediana das estimativas colhidas
pelo Projecdes Broadcast, que indicava recuo de 0,1% para o setor no més. O intervalo das projegdes ia de
queda de 1,3% a alta de 0,7%.

Na avaliag¢ao de Pedroso, esta leitura da produgao industrial refor¢ou mais uma vez a dificuldade de setores
mais ligados ao crédito, como a industria de bens de capital e de bens de consumo duraveis, que registraram
contracdo de 1,2% e 4,6%, respectivamente. "Os mais ligados a renda desempenharam um pouco melhor",
observa o economista, destacando a alta na margem de 0,9% dos bens semi e ndo duraveis.

Entre as aberturas, Pedroso cita que a queda na produgao de veiculos (-6,2%) ja era esperada, como resultado
da dissipacdo dos efeitos do programa de incentivo as montadoras, que acabou ficando concentrada em maio.
"Reforga que o programa de incentivo tem um impacto neutro, puxando uma alta em um més e devolvendo na
sequéncia.”
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