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PROJEÇÕES BROADCAST: C/C DEVE TER DÉFICIT DE US$ 6,60 BI EM DEZEMBRO, DE -US$ 
60 MI EM NOVEMBRO
Por Marianna Gualter, Italo Bertão Filho e Daniel Tozzi Mendes

São Paulo, 26/01/2023

 Setor externo de janeiro 
 Indicador  Mediana  Anterior

C/C (Dez, US$ bi) -6,600 -0,060
IDP (Dez, US$ bi) 5,500 8,338
C/C (2022, US$ bi) -51,200 -
IDP (2022, US$ bi) 87,600 -
C/C (2023, US$ bi) -46,600 -
IDP (2023, US$ bi) 80,000 -

 Sumário da pesquisa 

 Abertura  C/C (Dez, 
US$ bi)

 IDP (Dez, 
US$ bi)

 C/C (2022, 
US$ bi)

 IDP (2022, 
US$ bi)

 C/C (2023, 
US$ bi)

 IDP (2023, 
US$ bi)

Média -6,789 5,627 -51,120 86,943 -47,613 80,663
Piso -8,700 4,169 -53,000 74,000 -64,500 72,000
Teto -4,800 9,000 -47,500 90,000 -30,600 95,000
Instituições 19 19 17 17 16 16
Fonte: Projeções Broadcast 

Setor externo em resumo

- O mercado espera déficit de US$ 6,60 bilhões em transações correntes em dezembro (mediana), após saldo 
negativo de US$ 60,0 milhões em novembro. As estimativas, todas deficitárias, vão de US$ 8,70 bilhões a US$ 
4,80 bilhões.

- Para o Investimento Direto no País (IDP), a mediana indica entrada líquida de US$ 5,50 bilhões, ante US$ 
8,338 bilhões no mês anterior. O intervalo de projeções vai de US$ 4,169 bilhões a US$ 9,0 bilhões.

- O déficit em conta corrente deve somar US$ 51,20 bilhões (mediana) em 2022, ante saldo negativo de US$ 
46,358 bilhões em 2021.

- Para a entrada de IDP, a expectativa intermediária é de US$ 87,60 bilhões no último ano, frente aos US$ 
46,439 bilhões em 2021.
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- O Banco Central (BC) divulga o saldo da conta corrente e o IDP de dezembro e de 2022 nesta quinta-feira, 
26, às 9h30.

Setor externo em análise

O mercado espera em dezembro o sexto resultado negativo consecutivo das transações correntes, que devem 
encerrar o ano com déficit acumulado em 12 meses superior ao registrado em 2021, de acordo com instituições 
consultadas pelo Projeções Broadcast.

"O déficit [esperado] só não é maior pelo número favorável da balança”, afirma o economista sênior do Banco 
MUFG Brasil Maurício Nakahodo, que calcula saldo negativo de US$ 6,50 bilhões para as transações correntes 
em dezembro. No mês, a balança comercial apresentou superávit de US$ 4,776 bilhões, de acordo com os 
dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex).

O economista acrescenta que as remessas de lucros e dividendos aumentaram ao longo de 2022 pela incerteza 
das empresas em relação às mudanças no sistema tributário do País. "Se olharmos os dados de janeiro a 
novembro de 2022, temos um volume em torno de R$ 5,0 bilhões maior na comparação com o mesmo período 
de 2021", estima.

Nakahodo projeta déficit de US$ 51,10 bilhões para a conta corrente em 2022, financiada por um IDP de US$ 
87,80 bilhões, que mantém o cenário das contas externas "mais tranquilo", na avaliação do analista. Para 2023, 
ele estima déficit menor da conta corrente, de US$ 45,0 bilhões. "Estamos com um ano de safra muito 
favorável. Se a economia chinesa surpreender em termos de crescimento, as exportações podem aumentar e o 
déficit, diminuir", avalia.

O economista da XP Investimentos Rodolfo Margato calcula saldo negativo de US$ 7,60 bilhões nas 
transações correntes em dezembro, que levaria a um déficit de US$ 52,20 bilhões acumulado em 2022, 
equivalente a 2,8% do Produto Interno Bruto (PIB).

A estimativa considera um aumento do déficit em renda primária de US$ 2,995 bilhões em novembro para 
cerca de US$ 7,20 bilhões em dezembro, devido ao aumento das remessas de lucros e dividendos, por fatores 
sazonais. Margato estima ainda uma ampliação do déficit na conta de serviços, de US$ 2,549 bilhões para US$ 
3,80 bilhões, puxado pelo impulso da reabertura econômica à conta de viagens internacionais.

"Também devemos ter um superávit de US$ 3,40 bilhões na balança comercial, não tão forte quanto o visto em 
novembro, de US$ 5,10 bilhões", acrescenta o economista, com base no cálculo do saldo comercial pela 
metodologia do BC.

O cenário da XP considera que o saldo negativo acumulado pelas transações correntes em 2022 deve ser 
financiado pela entrada líquida de IDP, que deve atingir US$ 87,50 bilhões no ano (4,5% do PIB). "Tivemos 
um balanço de pagamentos bastante robusto, a despeito da ampliação do déficit em transações correntes", 
pontua Margato.

O economista destaca que o IDP surpreendeu ao longo do ano, devido a uma atividade econômica doméstica 
mais forte do que o esperado e a uma maior atratividade do País em comparação com outras economias 
emergentes, além do "desempenho firme" dos preços de commodities no mercado internacional. “Sem falar 
que o Brasil é uma das economias mais verdes do planeta, o que atrai investidores estrangeiros", acrescenta.
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 Setor externo 

 Instituição  C/C (Dez, 
US$ bi)

 IDP (Dez, 
US$ bi)

 C/C (2022, 
US$ bi)

 IDP (2022, 
US$ bi)

 C/C (2023, 
US$ bi)

 IDP (2023, 
US$ bi)

MAG 
Investimentos

-8,700 9,000 -53,000 74,000 -40,000 85,000

Banco BV -7,800 5,000 -52,400 87,300 -45,700 80,000
JPMorgan -7,800 6,000 -52,400 89,170 - -
Genial 
Investimentos

-7,700 5,300 - - - -

LCA Consultores -7,700 5,300 -51,200 87,600 -56,000 90,000
XP Investimentos -7,600 5,200 -52,200 87,500 -64,500 78,300
UBS BB -7,500 5,500 -52,100 87,800 -30,600 81,700
REAG 
Investimentos

-6,880 4,500 -51,500 86,700 -50,000 72,000

Tendências -6,800 4,200 -51,400 86,500 -50,500 73,000
Rabobank -6,600 5,900 -51,200 88,200 -44,400 77,600
Santander Brasil -6,600 5,500 -51,200 87,800 -52,900 76,000
Banco MUFG 
Brasil

-6,500 5,500 -51,100 87,800 -45,000 75,000

Itaú Unibanco -6,400 6,800 -51,000 90,000 -46,000 80,000
BNP Paribas -6,300 6,200 - - - -
Bradesco -6,200 5,500 -51,000 87,000 -59,000 72,000
Austin Rating -6,120 4,169 -50,736 86,460 -47,200 85,000
Barra Peixe 
Investimentos

-5,900 5,340 -47,500 87,600 -50,000 90,000

BlueLine Asset -5,100 6,000 -49,700 88,300 -45,000 80,000
Análise Econômica -4,800 6,000 -49,400 88,300 -35,000 95,000
Fonte: Projeções Broadcast
Dados coletados até 14h23 de 24/01 

Contato: marianna.gualter@estadao.com, italo.filho@estadao.com e daniel.mendes@estadao.com
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