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MUFG BRASIL/NAKAHODO:INFLAÇÃO, JURO ALTO E ENDIVIDAMENTO EXPLICAM 
DESEMPENHO ESTÁVEL DE SERVIÇOS
Por Daniel Tozzi Mendes

São Paulo, 12/01/2023 - Na avaliação do economista sênior do Banco MUFG Brasil Maurício Nakahodo a 
estabilidade (0,0%) apresentada na Pesquisa Mensal de Serviços (PMS) de dezembro é explicada pela 
persistência da inflação, os juros altos e os níveis de endividamento das famílias. "Se antes o aperto monetário 
dava sinais mais claros em setores mais ligados ao crédito, agora os efeitos já aparecem na perda de fôlego dos 
serviços, em especial nos prestados às famílias, como setores de hotéis e restaurantes", afirma.

A estabilidade do setor em novembro ficou dentro das estimativas dos analistas ouvidos pelo Projeções 
Broadcast, que previam uma queda de 0,8% a uma alta de 1,1%, mas pior do que a mediana positiva de 
0,2%.

Segundo Nakahodo, no curto prazo, não existem novos "motores" para puxar o crescimento de Serviços, 
como foi visto no momento de retomada das atividades após o período mais crítico da pandemia. "Os 
juros devem permanecer nesse patamar por mais tempo, e a inflação, que já veio acima das expectativas 
em dezembro, acaba corroendo o poder de compra das famílias", observa o economista.

O cenário do MUFG é de nova estabilidade ou recuou para a PMS de dezembro. "Nos serviços prestados 
às famílias, pode até haver uma leve recuperação, mas como efeito de recomposição após duas quedas 
seguidas", pondera Nakahodo.

No acumulado de 2023, a MUFG projeta um crescimento de 0,8% para o PIB, acima das estimativas 
para o PIB de Serviços no ano, que deve crescer 0,5%, segundo Nakahodo.
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