Alta do dolar é oportunidade para
apostas a favor do real, diz tesoureiro
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SAO PAULO, 26 Abr (Reuters) - A escalada do ddlar para os 4 reais deve ser
vista como uma oportunidade para se montar posi¢coes compradas em real,
uma vez que o cenario € de aprovacédo da reforma da Previdéncia e de
ingressos de recursos de privatizacdes, disse [Nl ete1s Godoi, diretor de
tesouraria do Banco MUFG Brasil.

O executivo vé uma economia entre 500 bilhdes e 600 bilhdes de reais com a
reforma da Previdéncia, mas diz que esse intervalo é "bastante conservador".
"Acho que o mercado pode se surpreender com numeros maiores, 0 que
poderia levar o dolar para niveis bem abaixo dos atuais”, afirmou Godoi a
Reuters.

A equipe econdmica estimou, na quinta-feira, uma economia de 1,237 trilhdo
de reais em dez anos com a Proposta de Emenda a Constituicao (PEC) que
altera as regras para aposentadorias, elevacao de 15 por cento sobre o
patamar de 1,072 trilhdo de reais divulgado na apresentacéao do texto, em

fevereiro. (Eull Story)

A estimativa oficial do MUFG é de taxa de cambio de 3,85 reais por dolar ao
fim do ano. Mas Godoi ndo descarta patamares entre 3 e 3,50

reais materializadas a reforma e as entradas de capital oriundas de
privatizacdes. "Tem muito dolar a ingressar com as privatizacdes", reforgcou.

O délar BRBY era cotado em torno de 3,93 reais nesta sexta-feira.

Embora trace um quatro mais benigno para o cambio nos proximos meses, 0
executivo reconhece que, no curto prazo, o investidor que apostar a favor do
real precisa "estar preparado para passar calor". "No curto prazo, estamos
neutros na moeda", afirmou.

A valorizacao do dolar, que nesta semana voltou a superar os 4 reais, se deve
em parte a demanda por "hedge" de investidores posicionados em outros
mercados, segundo o diretor. "O custo de se carregar essa posi¢ao (comprada
em ddlar) caiu pela metade de uns tempos para c4, e isso faz diferenca na
decisao do investidor de se proteger no cambio"”, afirmou.

Godoi destaca ainda como um dos elementos favoraveis ao real mais a frente o
tom mais brando do Federal Reserve em relacdo a politica monetaria. Para ele,
0 mercado ainda esta absorvendo a mudanca de discurso do banco central dos
EUA, e isso pode trazer "novos ares" para os ativos a medida que a leitura
"dovish" for incorporada aos pregos.

(Edicao de Maria Pia Palermo)
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